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1 Einleitung

Die Tradegate AG (nachfolgend auch: ,die Gesellschaft’) ist das Ubergeordnete
Unternehmen der Finanzholding-Gruppe Berliner Effektengesellschaft AG
(nachfolgend auch: ,die Finanzholding-Gruppe®). Die Finanzholding-Gruppe bietet
verschiedene Dienstleistungen rund um den Kapitalmarkt an, insbesondere Bank- und
Finanzdienstleistungen. Der Schwerpunkt der Téatigkeit liegt in der Betreuung von
Finanzinstrumenten (Geschaftsfeld Market Making in Aktien, ETPs und Zertifikate) als
Market Specialist an der Borse Tradegate Exchange, ab 01.01.2026 Tradegate Berlin
Stock Exchange. Zum Ende des Jahres wurden die offentlich-rechtlichen Borsen
Tradegate Exchange und Berliner Borse fusioniert. Darliber hinaus ist die Gesellschaft
als Market Maker an der Euro TLX (Italien) sowie der Bulgarian Stock Exchange Sofia
tatig. Sie besitzt zudem weitere Bérsenzulassungen in Frankfurt, Minchen, Stuttgart,
Hamburg, Hannover und Dusseldorf. In geringem Umfang betreibt die Gesellschaft
auch aulRerborslichen Handel als Systematischer Internalisierer. Ergdnzend wird das
Geschaftsfeld Private Banking fur Privat- und Geschaftskunden unter der ,Berliner
Effektenbank® betrieben. Seit 2022 hat die Gesellschaft ein weiteres Geschéaftsfeld
etabliert, die Emission von ,Mini-Futures® Zertifikaten in liquiden, an der Borse
Tradegate Berlin Stock Exchange (Tradegate BSX) notierten Aktien. Mit dem
Marktauftritt ,tradegate.direct” ermoglicht die Gesellschaft zudem Privatanlegern im
Geschaftsfeld Direct Brokerage einen direkten Zugang zur Bérse Tradegate BSX.

Die Veroffentlichung des aktuellen Offenlegungsberichts per Berichtsstichtag
31. Dezember 2025 (Bezugszeitraum: 1. Januar 2025 bis 31. Dezember 2025) erfolgt
nach den Vorschriften gemal Artikel 431 bis Artikel 455 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 (Capital Requirements Regulation - ,CRR"), in Verbindung mit der Richtlinie
2013/36/EU (Capital Requirements Directive IV - ,CRD IV*) und § 26a KWG i.V.m. Art.
106 CRD IV. Seit dem 1. Januar 2025 ist die Verordnung (EU) 2024/1623 (CRR III) als
Uberarbeitung der Verordnung (EU) 575/2013 in Teilen anzuwenden und wird im
Folgenden bertcksichtigt. Der Bericht basiert auf der zum Berichtsstichtag gultigen
gesetzlichen Grundlage.

Die Finanzholding-Gruppe entspricht weder der Definition eines grof3en Instituts im
Sinne des Artikels 433a CRR, noch der eines kleinen und nicht komplexen Instituts im
Sinne des Artikels 433b CRR. Vielmehr gilt die Finanzholding-Gruppe als anderes
nicht borsennotiertes Institut im Sinne des Artikels 433c Abs. 2 CRR. Da die Aktien der
Gesellschaft lediglich im Segment des Freiverkehrs der Bérse notiert sind, und auch
kein anderes Mitglied der Finanzholding-Gruppe als bdrsennotiert gilt, macht die
Gesellschaft fur die Zwecke dieses Offenlegungsberichts von den Erleichterungen flr
nicht bérsennotierte Institute nach Artikel 433c Abs. 2 CRR Gebrauch. Hieraus folgt
eine jahrliche Offenlegung, wobei der Zeitpunkt der Offenlegung unter
Berucksichtigung des Datums der Veroffentlichung des Jahresabschlusses erfolgt.

Mit diesem Bericht setzt die Tradegate AG die vorstehend dargestellten
Offenlegungsanforderungen um und gibt ein umfassendes Bild Uber das aktuelle
Risikoprofil und das Risikomanagement auf Gruppen- und auf (Einzel-) Institutsebene.



Dieser Offenlegungsbericht umfasst insbesondere Angaben Uber:

Schlusselparameter (gemal Artikel 447 CRR),

Ubersicht uiber die risikogewichteten Forderungsbetrage (gemaR Artikel 438
Buchstabe d CRR) sowie Angaben zu den Eigenmitteln und Kapital- und
Verschuldungsquoten mit und ohne Anwendung der voriibergehenden
Behandlung nach Artikel 468 CRR i.V.m. EBA/GL/2020/12,

Abstimmung der aufsichtsrechtlichen Eigenmittel mit der in den gepruften
Abschlissen enthaltenen Bilanz (gemal3 Artikel 437 Buchstabe a CRR),

Marktpreisrisiken, einschlief3lich Zinsdnderungsrisiko (gemalf3 Artikel 445 Abs.
1 CRR),

Verschuldungsquote (gemafR Artikel 429 CRR) und Erlauterungen zum
Liquiditatsrisiko,

Risikomanagement und -politik (gemalf Artikel 435 Abs. 1 Buchstaben e und f
sowie gemaln Artikel 435 Abs. 2 Buchstaben a, b und ¢ CRR),

Strategie und Verfahren fir die Steuerung einzelner Risikoarten (geman
Artikel 435 Abs. 1 Buchstabe a CRR) sowie Angaben zu notleidenden und
gestundeten Risikopositionen gem. Artikel 422 Buchstabe c, d und f CRR bzw.
EBA/GL/2022/13,

Vergutungspolitik (gemalf3 Artikel 450 Abs. 1 CRR).

Folgende Offenlegungsinformationen besitzen fir die Gesellschaft und fur die
Finanzholding-Gruppe zum Stichtag keine Relevanz:

Art. 441 CRR: Die Gesellschatft ist kein global systemrelevantes Institut.
Art. 449 CRR: Die Gesellschaft halt keine Verbriefungspositionen.

Art. 449a CRR: Die Gesellschatft ist nicht zur Offenlegung von Umwelt-,
Sozial- und Governance-Risiken (ESG-Risiken) i.V.m. Art. 22 DVO (EU)
2024/3172 verpflichtet.

Art. 452 CRR: Die Gesellschaft nutzt den Kreditrisikostandartansatz, daher
entfallen Angaben zum IRB-Ansatz.

Art. 453 CRR Die Gesellschaft nutz keine Garantiegeber und
Kreditderivatgegenparteien.

Art. 454 CRR: Die Gesellschaft nutzt die Geschaftsindikatorkomponente fur
die Berechnung der operationellen Risiken, daher entfallen Angaben zum
fortgeschrittenen Messansatz.

Art. 455 CRR: Die Gesellschaft nutzt die aufsichtsrechtlichen
Standardansatze, daher entfallen Angaben zu internen Marktrisikomodellen.

Der Offenlegungsbericht wird jahrlich erstellt und in einem gesonderten Dokument auf
der Homepage der Tradegate AG unter www.tradegate.ag im Bereich Investor



Relations veréffentlicht (Artikel 434 CRR). Den zustandigen Aufsichtsbehdrden wird
die Veroffentlichung mittels dem Medium Internet schriftlich angezeigt. Im Ergebnis
der letzten internen Uberprifung ist keine haufigere Offenlegung notwendig (Artikel
433 CRR). Summendifferenzen in  einzelnen Tabellen kdnnen aus
Rundungsdifferenzen resultieren. Der Aufbau der Tabellen folgt den Vorgaben der
EBA-Leitlinien. Aufgrund der seit dem 28. Juni 2021 anzuwendenden neuen
Offenlegungsregelungen der Durchfiihrungsverordnung (EU) 2021/637 haben sich im
vorliegenden Bericht diverse Anderungen im Vergleich zu den bisherigen
Jahresberichten ergeben. Neue Tabellen sind hinzugekommen, weitere Tabellen
wurden modifiziert oder sind entfallen. Die Struktur des Offenlegungsberichts wurde
entsprechend angepasst. Vom eingeraumten Wabhlrecht bezuglich des Verzichts auf
nicht relevante Zeilen macht die Gesellschaft Gebrauch.

Neben den Darstellungen in diesem Bericht wird ergadnzend auf die jeweiligen
Jahresabschlisse, jeweils nebst Lagebericht, zum 31. Dezember 2025 der Tradegate
AG sowie der Berliner Effektengesellschaft AG (Konzern) verwiesen. Diese sind
ebenfalls im Internet, auf den Homepages der jeweiligen Gesellschaften,
veroffentlicht.t

2 Anwendungsbereich

Der aufsichtsrechtliche Konsolidierungskreis, fur den dieser Offenlegungsbericht
erstellt wird, ist nicht mit dem Konsolidierungskreis des Konzernabschlusses nach
§ 294 HGB der Berliner Effektengesellschaft AG identisch. Der aufsichtsrechtliche
Konsolidierungskreis umfasst nur die Konzernunternehmen, die Bank- und andere
Finanzgeschéfte tatigen. Er setzt sich gemaR § 10a KWG aus einem Institut im Inland
(Ubergeordnetes Unternehmen) und dessen nachgeordneten Unternehmen
(gruppenangehtrige  Unternehmen) zusammen. Unternehmen, die sonstige
Unternehmen im Sinne des KWG sind, werden nicht in die Finanzholding-Gruppe mit
einbezogen.

Die nachstehenden Unternehmen werden sowohl aufsichtsrechtlich als auch fir den
nach HGB erstellten Konzernabschluss per 31. Dezember 2025 voll konsolidiert:

e Berliner Effektengesellschaft AG, Berlin - LEI 529900POK9DSQNQL9L23,

e Tradegate AG, Berlin (Ubergeordnetes Unternehmen der Finanzholding-
Gruppe im Sinne des 8§ 10a KWG) - LEI 5299007BIE0QJSIBS4K52.

Die Berliner Effektengesellschaft AG fungiert als Finanzholding bzw.
Beteiligungsgesellschaft, ohne ein bedeutendes operatives Geschaft zu haben. Durch
ihre  mehrheitlich gehaltenen Konzerntochterunternehmen und wesentlichen
Beteiligungen bietet sie Dienstleistungen verschiedener Art rund um den Kapitalmarkt
an, insbesondere Bank- und Finanzdienstleistungen.

1 siehe www.tradegate.ag, www.effektengesellschaft.de



Im Konzernabschluss werden nach §311 HGB als at-equity konsolidierte
Unternehmen ausgewiesen:

e Tradegate Exchange GmbH Konzern, Berlin,
e Quirin Privatbank AG Konzern, Berlin,
e quirion AG, Berlin.

Die Tradegate Exchange GmbH ist zum Bilanzstichtag eine knapp 43 %ige Beteiligung
der Tradegate AG. Sie wird aufsichtsrechtlich als risikogewichtete Beteiligung
einbezogen. Unternehmensgegenstand der Tradegate Exchange GmbH ist der
Betrieb einer Wertpapierbdrse mit Sitz in Berlin gemaR den Vorschriften des
Borsengesetzes. Die Erlaubnis zum Betrieb wurde am 20. Mai 2009 von der
Senatsverwaltung fur Wirtschaft, Technologie und Frauen - (Bérsenaufsichtsbehdrde)
des Landes Berlin erteilt (derzeit Senatsverwaltung fir Wirtschaft, Energie und
Betriebe des Landes Berlin Referat Il C - Borsenaufsichtsbehorde).

Die Quirin Privatbank AG ist ein assoziiertes Unternehmen der Berliner
Effektengesellschaft AG im Sinne des § 311 HGB. Die Anteilsquote betragt 25,3 %.
Unternehmensgegenstand ist das Betreiben von Bank- und Finanzdienstleistungs-
geschaften mit Ausnahme des Investmentgeschéafts und damit zusammenhéngenden
Geschaften. Da die Berliner Effektengesellschaft AG zudem keine gemeinsame
Leitung der Quirin Privatbank AG zusammen mit einem anderen Unternehmen ausibt,
wird sie aufsichtsrechtlich als risikogewichtete Beteiligung einbezogen. Die Quirin
Privatbank AG ist ein eigenstandig meldepflichtiges CRR-Institut.

Die quirion AG ist ein assoziiertes Unternehmen der Berliner Effektengesellschaft AG
im Sinne des § 311 HGB. Die Anteilsquote, die direkt und indirekt gehalten wird,
betragt 24,6 %. Unternehmensgegenstand ist die Beratung und Betreuung von
Kunden im Rahmen der Vermdgensanlage. Die Beteiligung an der quirion AG, die
aufgrund der GroRRenordnung der direkten und der indirekten Beteiligung at equity in
den HGB-Konzernabschluss einbezogen wird, stellt aufsichtsrechtlich eine Beteiligung
dar.

In der Finanzholding-Gruppe befindet sich kein Institut, dass gemalf3 Artikel 131 der
Richtlinie 2013/36/EU als global systemrelevantes Institut (G-SRI) eingestuft ist.

Die Angaben zur Darstellung der rechtlichen und organisatorischen Struktur sowie zu
den Grundsatzen einer ordnungsgemafien Geschaftsfihrung gemaR 8§ 26a Abs. 1
Satz 1 KWG erfolgen im Konzernabschluss/ -lagebericht 2025.



3 Eigenmittel

3.1 Eigenmittelstruktur

Die Kapitalanforderungen an Banken bestehen aus mehreren sich erganzenden
Elementen. Die CRR definiert in Artikel 92 Mindesteigenmittelanforderungen in Bezug
auf den Gesamtrisikobetrag aus Adressenausfallrisiken, Marktpreisrisiken und
operationellen Risiken. Der Gesamtrisikobetrag resultiert zumeist aus der Anwendung
aufsichtsrechtlicher Standardverfahren. Fir die Unterlegung dieser Risikokategorien
missen alle Institute in der EU 8 % Gesamtkapital vorhalten, hiervon dirfen bis zu
2,0 % aus Erganzungskapital und bis zu 1,5% aus zusatzlichem Kernkapital
bestehen. Darlber hinaus kann nur hartes Kernkapital zur Unterlegung herangezogen
werden. Die EZB uberpriuft und bewertet als Aufsichtsbehdrde fir die bedeutenden
Institute die Risikoprofile von Banken tber den Supervisory Review and Evaluation
Process (SREP). Im Rahmen eines jahrlich durchgefiihrten Verfahrens wird fir jedes
Institut zusatzlich zu den Mindestanforderungen der CRR eine verbindliche,
individuelle Kapitalanforderung (Pillar 2 Requirements, P2R) festgesetzt. Diese
Anforderung darf gemaf 8 6¢ Absatz 5 KWG — analog zur Gesamtkapitalanforderung
gemal CRR — mit bis zu 25 % Ergéanzungskapital sowie bis zu 18,75 % zusatzlichem
Kernkapital erfillt werden. Dartber hinaus kann auch zur Unterlegung des P2R nur
hartes Kernkapital herangezogen werden. Diese verbindlichen Anforderungen werden
durch zusatzliche Kapitalpuffer gemal KWG und Kapitalempfehlungen der EZB (Pillar
2 Guidance, P2G) erweitert, womit ein Puffer fur Stressphasen geschaffen wurde. Fur
diese zusatzlichen Anforderungen ist hartes Kernkapital vorzuhalten.

Die Eigenmittel der Finanzholding-Gruppe, die Kernkapital und Erganzungskapital
beinhalten, betrugen per 31. Dezember 2025 170,5 Mio. € (Vorjahr 164,7 Mio. €). Die
Eigenmittel der Finanzholding-Gruppe setzen sich aus dem gezeichneten Kapital der
Berliner Effektengesellschaft AG, ihrer Kapitalriicklage, den sonstigen Rucklagen
zusammen sowie dem Fonds fur allgemeine Bankrisiken gemaR § 340g HGB, soweit
sie im Rahmen der Eigenkapitalkonsolidierung nicht gekirzt werden. Basis der
angesetzten Eigenmittel sind die Einzelabschlisse nach dem HGB der einbezogenen
Unternehmen. Davon werden eigene Anteile, aktivische Unterschiedsbetrage aus der
Kapitalkonsolidierung und immaterielle Vermodgensgegenstadnde abgezogen. Unter
den immateriellen VermoOgensgegenstanden werden erworbene Software und
derivative Geschéfts- und Firmenwerte ausgewiesen.

Im Berichtsjahr lagen keine Hindernisse fur die Ubertragung von Eigenmitteln oder fur
die Ruckzahlung von Verbindlichkeiten gemalR Artikel 436 c) CRR innerhalb der
Finanzholding-Gruppe vor. Ebenso bestand keine Eigenmittelunterdeckung bei
Tochtergesellschaften innerhalb der Berichtsperiode gemalf3 Artikel 436 d) CRR.

Der nachfolgende Meldebogen EU CC1 (1) stellt die ,Eigenmittelstruktur®, die gemaf
Artikel 437 CRR in Verbindung mit Anhang VIl der Durchfiihrungsverordnung (EU) Nr.
2021/637 der Kommission vom 15. Marz 2021 definierten zusammengefassten
Eigenmittel der Finanzholding-Gruppe per 31.12.2025 dar. Es werden nur die fur die
Finanzholding-Gruppe relevanten Zeilen dargestelit.



(@) (b)
- Quelle nach Referenznummern/-
Bezeichnung aelt\;%geé buchstaben der Bilanz im
’ aufsichtsrechtlichen Konsolidierungskreis
Hartes Kernkapital (CET1) Instrumente und Rucklagen
Kapitalinstrumente und das mit ihnen
1 . 47,3
verbundene Agio
davon: gezeichnetes Kapital 13,0 (c)
davon: Kapitalriicklage 34,3
2 Einbehaltene Gewinne 73,6 (d)
3a Fonds fir allgemeine Bankrisiken 49,1 (b)
5 Minderheitsbeteiligungen (zulassiger 151
Betrag in konsolidiertem CET1) '
Hartes Kernkapital (CET1) vor
6 : 185,1
regulatorischen Anpassungen
Hartes Kernkapital (CET1): regulatorische Anpassungen
Zusétzliche Bewertungsanpassungen
7 . -0
(negativer Betrag)
Immaterielle Vermégenswerte (verringert
8 um entsprechende Steuerschulden) -18,2 (@
(negativer Betrag)
Direkte und indirekte Positionen eines
16 Instituts in eigenen Instrumenten des -2,5
harten Kernkapitals (negativer Betrag)
29 Betrag, der tiber dem Schwellenwert von 15
15 % liegt (negativer Betrag) ’
Davon: direkte und indirekte Positionen
des Instituts in Instrumenten des harten
23 Kernkapitals von Unternehmen der 15
Finanzbranche, an denen das Institut eine !
wesentliche Beteiligung halt (negativer
Betrag)
o8 Regulatorische Anpassungen des 229
harten Kernkapitals (CET1) insgesamt ’
29 Hartes Kernkapital (CET1) 162,9
Zusatzliches Kernkapital (AT1): Instrumente
Zum konsolidierten zusétzlichen
Kernkapital z&hlende Instrumente des
qualifizierten Kernkapitals (einschlie3lich
34 nicht in Zeile 5 enthaltener 3,3
Minderheitsbeteiligungen), die von
Tochterunternehmen begeben worden sind
und von Drittparteien gehalten werden
Zuséatzliches Kernkapital (AT1) vor
36 - 3,3
regulatorischen Anpassungen
Zuséatzliches Kernkapital (AT1): regulatorische Anpassungen
Regulatorische Anpassungen des
43 zusatzlichen Kernkapitals (AT1) 0
Insgesamt
44 Zusatzliches Kernkapital (AT1) 3,3
45 Kernkapital (T1 = CET1 + AT1) 166,2




(@)

(b)

Bezeichnung

Betrage
in Mio. €

Quelle nach Referenznummern/-
buchstaben der Bilanz im
aufsichtsrechtlichen Konsolidierungskreis

Erganzungskapital (T2): Instrumente und Ricklag

zahlende Eigenmittelinstrumente

und AT1-Instrumente), die von

Zum konsolidierten Erganzungskapital

(einschlieRlich nicht in den Zeilen 5 bzw.
48 34 enthaltener Minderheitsbeteiligungen

Tochterunternehmen begeben worden sind
und von Drittparteien gehalten werden

4,3

Erganzungskapital (T2) vor

51 regulatorischen Anpassungen

4,3

Erganzungskapital (T2): regulatorischen Anpassu

ngen

Regulatorische Anpassungen des

57 Erganzungskapitals (T2) Insgesamt

58 Erganzungskapital (T2)

4,3

59 Eigenkapital insgesamt (TC = T1 + T2)

170,5

60 Risikogewichtete Aktiva insgesamt

382,9

Eigenkapitalquoten und -puffer

61 Prozentsatz des
Gesamtforderungsbetrags)

Harte Kernkapitalquote (ausgedriickt als

42,55%

Kernkapitalquote (ausgedriickt als
62 Prozentsatz des
Gesamtforderungsbetrags)

43,40%

Gesamtkapitalquote (ausgedruckt als
63 Prozentsatz des
Gesamtforderungsbetrags)

44,53%

Institutsspezifische Anforderung an

Absatz 1 Buchstabe a, zuziiglich der

64 und antizyklische Kapitalpuffer,

Systemrisikopuffer und Puffer fur

Prozentsatz des
Gesamtforderungsbetrages)

Kapitalpuffer (Mindestanforderung an die
harte Kernkapitalquote nach Artikel 92

Anforderungen an Kapitalerhaltungspuffer

systemrelevante Institute, ausgedriickt als

3,35%

65 Davon: Kapitalerhaltungspuffer

2,50%

66 Davon: antizyklischer Kapitalpuffer

0,85%

Verflgbares hartes Kernkapital fur die

68 Puffer (ausgedriickt als Prozentsatz des

Gesamtforderungsbetrages)

34,53%

Betrage unter den Schwellenwerten fur Abzige (v

or Risikogewichtung)

Direkte und indirekte Positionen des
Instituts in Kapitalinstrumenten von
Unternehmen der Finanzbranche, an
72 denen das Institut keine wesentliche
Beteiligung hélt (weniger als 10% und
abziglich anrechenbarer
Verkaufspositionen)

0,7




(@) (b)

Quelle nach Referenznummern/-
buchstaben der Bilanz im
aufsichtsrechtlichen Konsolidierungskreis

Betrage

Bezeichnung in Mio. €

Direkte und indirekte Positionen des
Instituts in Instrumenten des harten
Kernkapitals von Unternehmen der
73 Finanzbranche, an denen das Institut eine 17,9
wesentliche Beteiligung halt (mehr als 10%
und abzuglich anrechenbarer
Verkaufspositionen)

3.2 Uberleitungsrechnung

Die Uberleitungsrechnung vom bilanziellen Konzerneigenkapital auf die
aufsichtsrechtlichen Eigenmittel nach Artikel 437 Absatz 1 Buchstabe a) CRR in
Verbindung mit Anhang VII der Durchfuhrungsverordnung (EU) Nr. 2021/637 der
Kommission vom 15. Marz 2021 (Meldebogen EU CC2) stellt sich fir den Stichtag
31. Dezember 2025 wie folgt dar:

(a) (b) (c)
HGB-Bilanz in Im Referenz zu
Bezeichnung veroffentlichten aufsichtsrechtlichen | Tabelle EU
Konzernabschluss | Konsolidierungskreis CcC1
31.12.2025 31.12.2025
in Mio. € in Mio. €
Aktiva
1 Barreserve 1,2
2 Forderungen an Kreditinstitute 351,9
3 Forderungen an Kunden 3,1
Schuldverschreibungen und andere
4 A - 0,0
festverzinsliche Wertpapiere
5 Aktien und andere nicht 00
festverzinsliche Wertpapiere '
5a Handelsbestand 21,5
6 Beteiligungen 0,0
7 Anteile an assoziierten 34.4
Unternehmen
8 Immaterielle Anlagewerte 17,8 13,4 (@
9 Sachanlagen 49
10 Sonstige Vermdgensgegenstande 24,2
11 Rechnungsabgrenzungsposten 0,3
12 | Aktive latente Steuern 1,0
Gesamtaktiva 460,3
Passiva
1 Verbindlichkeiten gegentber 51
Kreditinstituten '
5 Verbindlichkeiten gegeniiber 81.0
Kunden




3a Handelsbestand 13,2

4 Sonstige Verbindlichkeiten 6,8

5 Rechnungsabgrenzungsposten 8,6

6 Ruckstellungen 40,5

7 Fonds fir allgemeine Bankrisiken 86,8 49,1 (b)
8 Eigenkapital 218,3

8a davon: gezeichnetes Kapital 13,0 13,0 (c)
8b davon: Kapitalriicklage 34,3 34,3

8c davon: andere Gewinnrlicklangen 74,0 73,6 (d)
8d davon: Konzernbilanzgewinn 27,3 0,0

ge 2?1\{:i?enicht beherrschende 696 151

Gesamtpassiva 460,3

Aktienkapital
1 Gezeichnetes Kapital 13.058 (c)
Gesamtaktienkapital 13.058

Die Unterschiede zwischen dem Eigenkapital laut Konzernabschluss und der
Eigenmittel nach der CRR sind vor allem auf die nachstehenden Ursachen
zurUckzufiahren. In den Konzernabschluss werden Beteiligungen mit dem Wert des
anteiligen Eigenkapitals und des anteiligen Ergebnisses einbezogen, die nicht im
aufsichtsrechtlichen Konsolidierungskreis enthalten sind. Der Fonds fur allgemeine
Bankrisiken wie auch die Anteile in Fremdbesitz kénnen nur in der H6he genutzt
werden, wie sie zur Unterlegung der Risikopositionen bendtigt werden. Ferner wird die
Zufuhrung zum Fonds fur allgemeine Bankrisiken, die im Rahmen der Aufstellung des
Jahresabschlusses vorgenommen wird, erst mit der Feststellung des
Jahresabschlusses fur die nachfolgende Eigenmittelmeldung wirksam. 2025 war keine
Zufuhrung erforderlich. Der Konzernjahresiberschuss kann fiir die Eigenmittel nicht
berticksichtigt werden, da hieraus die Dividendenzahlung erfolgt. Der nicht fur die
Dividendenzahlung benétigte Teil des Konzernjahresiiberschusses kann erst mit der
Feststellung der Einzelabschliisse der einbezogenen Gesellschaften als Eigenmittel
angerechnet werden.

Die Hauptmerkmale der Kapitalinstrumente gemafd Durchfihrungsverordnung (EU)
Nr. 2021/637 werden in der nachfolgenden Tabelle EU CCA dargestelit.



Hauptmerkmale von Instrumenten aufsichtsrechtlicher Eigenmittel und Instrumenten
beriicksichtigungsféhiger Verbindlichkeiten

Beschreibung

Instrument 1

Instrument 2

1 Emittent Berliner Effektengesellschaft AG Tradegate AG
2 Einheitliche Kennung (z.B. CUSIP, ISIN oder Bloomberg-Kennung fur Privatplatzierung) DE0005221303 DE0005216907
2a Offentliche Platzierung oder Privatplatzierung Privat Privat
3 Fur das Instrument geltendes Recht deutsches Recht deutsches Recht
3a Vertr_agliche Ane_rkennung von Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnissen der KA. KA.
Abwicklungsbehérden
Aufsichtsrechtliche Behandlung
4 Aktuelle Behandlung, gegebenenfalls unter Beriicksichtigung der CRR-Ubergangsregelungen hartes Kernkapital hartes Kernkapital
5 CRR-Regelungen nach der Ubergangszeit hartes Kernkapital hartes Kernkapital
6 Anrechenbar auf Einzel-/(teil)konsolidierter Basis/Einzel- und (teil)konsolidierter Basis Konzernebene Soloebene
7 Instrumenttyp (Typen von jedem Land zu spezifizieren) Stuckaktie Stuckaktie
8 Auf aufsichtsrechtliche Eig_enmittgl od_er berlicksichtigungsfahige V(_arbindlichkeiten 13.06 24 40
anrechenbarer Betrag (Wéhrung in Millionen, Stand letzter Meldestichtag) ' '
9 Nennwert des Instruments 13,06 24,40
9a Ausgabepreis k.A. k.A.
9b Tilgungspreis k.A. k.A.
10 Rechnungslegungsklassifikation Aktienkapital Aktienkapital
11 Urspriingliches Ausgabedatum 1998 1997
12 Unbefristet oder mit Verfalltermin unbefristet unbefristet
13 Ursprunglicher Falligkeitstermin k.A. k.A.
14 Durch Emittenten kiindbar mit vorheriger Zustimmung der Aufsicht nein nein
15 Waéhlbarer Kiindigungstermin, bedingte Kiindigungstermine und Tilgungsbetrag k.A. k.A.
16 Spétere Kiindigungstermine, wenn anwendbar k.A. k.A.
Coupons / Dividenden
17 Feste oder variable Dividenden-/Couponzahlungen variabel variabel




Hauptmerkmale von Instrumenten aufsichtsrechtlicher Eigenmittel und Instrumenten

Beschreibung

berucksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten Instrument 1 Instrument 2
18 Nominalcoupon und etwaiger Referenzindex k.A. k.A.
19 Bestehen eines "Dividenden-Stopps" nein nein
20a | Ganzlich diskretionér, teilweise diskretionéar oder zwingend (zeitlich) ganzlich diskretionar ganzlich diskretionar
20b | Géanzlich diskretionér, teilweise diskretionér oder zwingend (in Bezug auf den Betrag) ganzlich diskretionar ganzlich diskretionar
21 Bestehen einer Kostenanstiegsklausel oder eines anderen Tilgungsanreizes nein nein
22 Nicht kumulativ oder kumulativ nicht kumulativ nicht kumulativ
23 Wandelbar oder nicht wandelbar nicht wandelbar nicht wandelbar
24 Wenn wandelbar: Ausloser fur die Wandlung k.A. k.A.
25 Wenn wandelbar: ganz oder teilweise k.A. k.A.
26 Wenn wandelbar: Wandlungsrate k.A. k.A.
27 Wenn wandelbar: Wandlung obligatorisch oder fakultativ k.A. k.A.
28 Wenn wandelbar: Typ des Instruments, in das gewandelt wird k.A. k.A.
29 Wenn wandelbar: Emittent des Instruments, in das gewandelt wird k.A. k.A.
30 Herabschreibungsmerkmale nein nein
31 Bei Herabschreibung: Ausldser fir die Herabschreibung k.A. k.A.
32 Bei Herabschreibung: ganz oder teilweise k.A. k.A.
33 Bei Herabschreibung: dauerhaft oder voriibergehend k.A. k.A.
34 Bei vorubergehender Herabschreibung: Mechanismus der Wiederzuschreibung k.A. k.A.

34a | Art der Nachrangigkeit (nur fiir berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten) k.A. k.A.
34b | Rang des Instruments in regularen Insolvenzverfahren k.A. k.A.
35 Position in der Rangfolge im Liquidationsfall (das jeweils ranghdhere Instrument nennen) k.A. k.A.
36 UnvorschriftsméaRige Merkmale der gewandelten Instrumente nein nein
37 Ggf. unvorschriftsméafige Merkmale nennen k.A. k.A.
37a | Link zu den vollstandigen Geschéftsbedingungen des Instruments (Verweis) Eﬁektens—g—qaetzglrllscﬁgfrtnzg Satzung Tradegate AG



https://www.effektengesellschaft.de/_files/ugd/b4bf41_dad8f67747414869a0af3e215e0847ed.pdf
https://www.effektengesellschaft.de/_files/ugd/b4bf41_dad8f67747414869a0af3e215e0847ed.pdf
https://www.tradegate.ag/fileadmin/Website/Assets/02_Investor_Relations/Downloads/Hauptversammlung/2026/Satzung_der_Tradegate_AG.pdf

3.3 Schlusselparameter

Im Einklang mit Art. 447 CRR sind aufsichtsrechtliche Schlisselparameter
offenzulegen. Gemafld Durchfihrungsverordnung (EU) 2021/637 ist hierzu der
Meldebogen EU KM1 heranzuziehen, der eine Gegenuberstellung der relevanten
Offenlegungszeitraume enthélt. Aufgrund jahrlichen Offenlegungsverpflichtungen
erfolgt eine Darstellung des Stichtages 31.12.2025 im Vergleich zum Vorjahr
31.12.2024. Somit entfallt die Darstellung der Spalten (b), (c), und (d) fir die Quartale

| bis 1l

in 2025.

Der nachfolgende Meldebogen EU KM1 (1) stellt die Schlisselparameter der
Finanzholding-Gruppe dar.

(a) (e)
31.12.2025 31.12.2024
in Mio. € in Mio. €
Verfigbare Eigenmittel (Betrage)
1 Hartes Kernkapital (CET1) 162,9 154,5
2 Kernkapital (T1) 166,1 158,9
3 Gesamtkapital 170,5 164,6
Risikogewichtete Positionsbetrage
4 Gesamtrisikobetrag 382,8 652,7
Kapitalquoten (in % des risikogewichteten Positionsbetrags)
5 Harte Kernkapitalquote (CET1-Quote) (%) 42,55% 23,68%
6 Kernkapitalquote (%) 43,40% 24,34%
7 Gesamtkapitalquote (%) 44,53% 25,23%
Zuséatzliche Eigenmittelanforderungen fur andere Risiken als das Risiko einer ibermafRigen
Verschuldung (in % des risikogewichteten Positionsbetrags)
EU 72 | Risko eimer Gbemmaigen Versohuiding 06y 2.00% 2,00%
EU 7b Davon: in Form von CET1 vorzuhalten (Prozentpunkte) 1,13% 1,13%
EU 7c Davon: in Form von T1 vorzuhalten (Prozentpunkte) 1,50% 1,50%
EU 7d | SREP-Gesamtkapitalanforderung (TSCR) (%) 10,00% 10,00%
Kombinierte Kapitalpuffer- und Gesamtkapitalanforderung (in % des risikogewichteten
Positionsbetrags)
8 Kapitalerhaltungspuffer (%) 2,50% 2,50%
EU 8a Kapitalerh_altungspuffer auf_grund von Makroaufsichtsrisiken oder
Systemrisiken auf Ebene eines Mitgliedstaats (%)
9 Institutsspezifischer antizyklischer Kapitalpuffer (%) 0,85% 1,15%
EU 9a | Systemrisikopuffer (%)
10 Puffer fir global systemrelevante Institute (%)
EU 10a | Puffer fur sonstige systemrelevante Institute (%)
11 Kombinierte Kapitalpufferanforderung (%) 3,35% 3,65%
EU 11a | Gesamtkapitalanforderungen (OCR) (%) 13,35% 13,65%
12 Nach Erfillung der SREP-Gesamtkapitalanforderung verfligbares 34.53% 15,23%

CET1 (%)




(a) (e)
31.12.2025 31.12.2024
in Mio. € in Mio. €
Verschuldungsquote
13 GesamtrisikopositionsmessgroRe 419,3 387,6
14 Verschuldungsquote (%) 39,62% 40,99%

Zusatzliche Eigenmittelanforderungen fiir das Risiko einer tibermaRigen Verschuldung (in % der
GesamtrisikopositionsmessgrofRe)

Zusatzliche Eigenmittelanforderungen fir das Risiko einer

EU 14a GbermaRigen Verschuldung (%)

EU 14b | Davon: in Form von CET1 vorzuhalten (Prozentpunkte)

EU 14c | SREP-Gesamtverschuldungsquote (%) 3,00% 3,00%

Anforderung fiir den Puffer bei der Verschuldungsquote und die Gesamtverschuldungsquote
(in % der Gesamtrisikopositionsmessgrofie)

EU 14d | Puffer bei der Verschuldungsquote (%)
EU 14e | Gesamtverschuldungsquote (%) 3,00% 3,00%

Liguiditatsdeckungsquote

Liquide Aktiva hoher Qualitat (HQLA) insgesamt (gewichteter Wert -

15 Durchschnitt) 124.6 136,5
16a Mittelabflisse - Gewichteter Gesamtwert 30,7 63,3
16b Mittelzuflisse - Gewichteter Gesamtwert 23,0 47.4
16 Nettomittelabfliisse insgesamt (angepasster Wert) 7,7 15,8
17 Liquiditatsdeckungsquote (%) 1624,79% 862,41%
Strukturelle Liquiditatsquote
18 Verfligbare stabile Refinanzierung, gesamt 207,9 323,1
19 Erforderliche stabile Refinanzierung, gesamt 333,8 194,2
20 Strukturelle Liquiditatsquote (NSFR) (%) 160,58% 166,34%

4 Eigenmittelanforderungen

4.1 Allgemein

Fur die bisherige Geschaftstatigkeit ist die CRR-Gesamtkapitalquote nicht die
entscheidende GroRRe fur die Ausstattung mit Eigenkapital. Hier fallen die
Anforderungen der Wertpapiermarkte starker ins Gewicht, sodass sich, bezogen auf
die zu unterlegenden Risikoaktiva, eine sehr komfortable Ausstattung mit Eigenmitteln
ergibt. Im Hinblick auf das betriebene Kreditgeschaft wird entsprechend der
Geschaftsplanung ein Teil der Eigenmittel reserviert. Die Finanzholding-Gruppe nutzt
fur die Adressenausfallrisikopositionen den Kreditrisikostandardansatz, den
Standardansatz fur Marktrisikopositionen sowie die Geschéftsindikatorkomponente flr
operationelle Risiken.

Die Gesamtkapitalquote der CRR auf Gruppenebene betrug von Januar bis Dezember
2025 zwischen 31,02 % und 44,53 %. Zum 31. Dezember 2025 betrug die zu
meldende Gesamtkennziffer 42,55 %. Damit liegen die Kapitalquoten jeweils
komfortabel Gber den aufsichtsrechtlichen Mindestanforderungen per Stichtag von
13,35 % (inkl. dem Kapitalerhaltungspuffer und den SREP-Eigenmittelanforderungen,



die die BaFin im Rahmen ihres bankenaufsichtsrechtlichen Uberpriifungs- und
Beurteilungsprozesses festgesetzt hat).

Die fur die einzelnen Risikoarten der Finanzholding-Gruppe bestehenden
Risikopositionen und die Eigenmittelanforderungen nach Artikel 438 CRR in
Verbindung mit Anhang | der Durchfuhrungsverordnung (EU) Nr. 2021/637 der
Kommission vom 15. Marz 2021 kodnnen dem Meldebogen OV1 (1) entnommen
werden.

Gesamtrisikobetrag (TREA) Eigenmittelanforderungen

insgesamt
(a) (b) (c)
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025
in Mio. € in Mio. € in Mio. €
1 Kreditrisiko (ohne 76.0 708 6.1

Gegenparteiausfallrisiko)
2 Davon: Standardansatz 76,0 70,8 6,1
Davon: IRB-Basisansatz (F-IRB)

4 Davon: Slotting-Ansatz

Davon: Beteiligungspositionen nach
EU 4a dem einfachen
Risikogewichtungsansatz

Davon: Fortgeschrittener IRB-Ansatz

5 (A-IRB)

6 Gegenparteiausfallrisiko — CCR 0,2 0,1 0,0

7 Davon: Standardansatz 0,2 0,1 0,0

8 Davon: Auf einem internen Modell

beruhende Methode (IMM)

EU 8a gi\écr)régi:sikopositionen gegenuber

9 Davon: Sonstiges CCR

10 |} eitbewertung - CVA-Risko 0.1 0.0 00
EU 10a Davon: Standardansatz (SA)
EU 10b Davon: Basisansatz (F-BA und R-BA) 0,1 0,0 0,0
EU 10c Davon: Vereinfachter Ansatz

11 Entfallt

12 Entfallt

13 Entfallt

14 Entfallt

15 Abwicklungsrisiko

16 Verbriefungspositionen im Anlagebuch

(nach Anwendung der Obergrenze)

17 Davon: SEC-IRBA

18 Davon: SEC-ERBA (einschl. IAA)

19 Davon: SEC-SA

EU 19a| Davon: 1250 % / Abzug




Gesamtrisikobetrag (TREA) Eigenmittelanforderungen

insgesamt
(@) (b) (©)
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025
in Mio. € in Mio. € in Mio. €
Positions-, Wahrungs- und
20 Warenpositionsrisiken (Marktrisiko) 105.8 1713 8.5
Davon: Alternativer Standardansatz (A-
21
SA)
EU 21a Davon: Vereinfachter Standardansatz 1058 1713 8.5
(S-SA)
29 Davon: Alternativer auf einem internen
Modell beruhender Ansatz (A-IMA)
EU 22a | GroR3kredite
Reklassifizierungen zwischen Handels-
23 ..
und Anlagebiichern
24 Operationelles Risiko 201,0 410,7 16,1

EU 24a | Risikopositionen in Kryptowerten

Betrage unter den
25 Abzugsschwellenwerten 42,9 40,5 3,4
(mit einem Risikogewicht von 250 %)

26 Angewandter Output-Floor (in %)

Floor-Anpassung (vor Anwendung der

21 vorlaufigen Obergrenze)
Floor-Anpassung (nach Anwendung der
28 .o
vorlaufigen Obergrenze)
29 Insgesamt 425,9 693,4 34,1

Die Kennziffern auf Ebene des Instituts Tradegate AG hinsichtlich der CRR erfillten
die Mindestanforderungen stets im vollen Umfang. Die Gesamtkapitalquote nach CRR
lag zwischen 34,70 % und 48,47 %.

Andere Unternehmen der Finanzholding-Gruppe haben die Regelungen der CRR auf
Unternehmensebene nicht zu beachten.

4.2 Antizyklischer Kapitalpuffer

Der antizyklische Kapitalpuffer gehdrt zu den makroprudenziellen MalRhahmen der
Bankenaufsicht, welche fir den Aufbau von Reservepolstern sorgen, risikoreiche
Kreditaufnahmen unattraktiv machen, tbermafiges Kreditwachstum begrenzen und
die Widerstandsfahigkeit des Finanzsystems starken. Um die Widerstandsfahigkeit
des deutschen Bankensystems praventiv zu starken, hat die BaFin den Kapitalpuffer
fur Deutschland zum 1. Februar 2023 von 0 % auf 0,75 % angehoben und seither dort
belassen.

Betrag per 31.12.2025 in Mio. €
Gesamtforderungsbetrag 382,87
Institutsspezifische Quote des antizyklischen Kapitalpuffers (in %) 0,85%
Anforderung an den institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffer 3,27




Den von der BaFin festgesetzten Systemrisikopuffer auf mit Wohnimmobilien
besicherte Positionen hat die Finanzholding-Gruppe nicht anzuwenden.

4.3 Verschuldung

Um einer ubermafligen Verschuldung vorzubeugen, uberprift die Finanzholding-
Gruppe in regelmaligen Abstanden die Verschuldungsquoten gemal den im Artikel
429 der CRR (Leverage Ratio) beschriebenen Verfahren. Grundlage fir die Ermittlung
der Verschuldungsquote bildet neben der Gesamtrisikopositionsmessgréfie, das
Kernkapital im Sinne des Artikel 499 Abs. 1a und Abs. 2 CRR. Ferner basiert die
offengelegte Verschuldungsquote gem. Artikel 429 CRR auf einer stichtagsbezogenen
Berechnung zum 31. Dezember 2025.

Die Verschuldungsquote als Quotient des Kernkapitals Tier | (166 Mio. €) und der
Summe aller Adressausfallrisikopositionen im Wertansatz bilanzieller Positionen,
inklusive der Handelsbestéande (419 Mio. €), betragt zum 31. Dezember 2025 39,62 %
(Vorjahr 40,99 %). Die Finanzholding-Gruppe hat damit die aufsichtsrechtlichen
Mindestanforderungen deutlich tUbertroffen.

LRQua: Qualitative Informationen zur Offenlegung

1. Beschreibung der Verfahren zur Uberwachung des Risikos einer ibermaRigen
Verschuldung:

Die Gesellschaft Uberwacht quartalsweise die Verschuldungsquoten, welche u. a.
Gegenstand der Managementinformationen sind. Sofern eine starke negative
Abweichung der monatlich ermittelten Verschuldungsquoten festgestellt wird, werden
die Ursachen der Kennzahlenverschlechterung detailliert analysiert und mit dem
Vorstand diskutiert sowie erforderlichenfalls MalRnahmen eingeleitet, um einer
Ubermafigen Verschuldung frihzeitig und strukturiert unter Einbeziehung betroffener
Bereiche entgegenzuwirken. Dieses Vorgehen erscheint vor dem Hintergrund der
aktuellen Verschuldungsquote von ca. 40 % (welche somit die aufsichtsrechtliche
Quote von 3 % deutlich Gbersteigt) angemessen.

2. Beschreibung der Faktoren, die wahrend des Berichtszeitraums Auswirkungen auf
die offengelegte Verschuldungsquote hatten:

Aufgrund nur geringer unterjdhriger Schwankungen des aufsichtsrechtlichen
Kernkapitals sowie die vergleichsweise untergeordnete Bedeutung von derivativen
sowie weiteren aul3erbilanziellen Risikopositionen, wird die Verschuldungsquote
mal3geblich von der Bilanzentwicklung beeinflusst. Erlauterungen  zur
Bilanzentwicklung im Geschaftsjahr 2025 koénnen den jeweils verdéffentlichten
Geschaftsberichten 2025 entnommen werden.

Bilanziell erfasstes Treuhandvermégen bestand zum 31. Dezember 2025 nicht und
wurde demzufolge nicht von der Gesamtrisikomessgrolie ausgenommen.



4.4 Adressenausfallrisiken

Unter Adressenausfallrisiko der Finanzholding-Gruppe ist die Gefahr zu verstehen,
dass Forderungen nicht rechtzeitig, nicht in voller H6he oder gar nicht zuriickgezahlt
werden. Hierunter fallen vor allem Bankeinlagen, Forderungen an das Finanzamt,
Beteiligungen und Engagements im Bereich Lombardkredite. Die Adressenausfall-
risiken spielen in der Finanzholding-Gruppe derzeit nur eine untergeordnete Rolle.
Angesichts des Kreises der Schuldner und der Struktur des Geschéfts, wurde keine
Ratingagentur nominiert. Ein fortgeschrittener Ansatz ist aufgrund der
Geschaftstatigkeit der Finanzholding-Gruppe nicht zweckméafig. Weniger als 20 %
aller Eigenmittelanforderungen entfallen auf die Adressenausfallrisikopositionen. Der
Gesamtbetrag der Eigenmittelanforderung aus Adressenausfallrisiken der
Finanzholding-Gruppe verteilt sich auf die einzelnen KSA-Risikopositionsklassen der
CRR wie folgt:

31.12.2025
in Mio. €

Zentralregierungen oder Zentralbanken 1,8
Regionalregierungen/Gebietskorperschaften 0,0
Institute 37,9
Unternehmen 0,4
Mengengeschaft 1,7
Ausgefallene oder lberfallige Positionen
Mit besonders hohem Risiko verbundene Positionen
Organismen fur gemeinsame Anlagen
Beteiligungen 29,0
Sonstige Positionen 53
KSA gesamt 76,0

Der Anteil der Non-Performing Loans liegt bei 0,00 %.

Das Risiko, dass ein Kontrahent eines Wertpapierhandelsgeschéfts seinen Zahlungs-
oder Lieferverpflichtungen nicht nachkommen konnte, wird als eine Auspragung des
Adressenausfallrisikos betrachtet. Nennenswerte Schaden im Rahmen dieses
Abwicklungsrisikos von Wertpapierhandelsgeschéften entstanden nicht. Fir die
Risiken, die sich fur den Zeitraum vom Abschluss eines Geschéftes bis zur Erfullung
durch die Bezahlung oder die Lieferung der Wertpapiere ergeben, hat die Gesellschaft
ein Limit in HO6he von 30 Mio. € vorgemerkt. Dieses orientiert sich an dem
Adressenrisiko des Handelsteilnehmers, das wie vorstehend bemessen wird, und der
moglichen Preisveranderung des Wertpapiers. Dieses wird wie unter Marktpreisrisiken
ausgefuhrt Gber den Value at Risk auf der Basis des DAX Uber sie Erfullungsfrist von
zwei Tagen berechnet.

Die im taglichen Geschaftsbetrieb der Finanzholding-Gruppe eingegangenen Risiken
kénnen durch Kreditrisikominderungstechniken (CRM) in Form von Sicherheiten oder
Aufrechnungsvereinbarungen (Netting) reduziert werden.



Kreditrisikominderungstechniken werden derzeit (mit Ausnahme der Berticksichtigung
von Einzelwertberichtigungen) nicht verwendet.

Von bilanzwirksamen und auf3erbilanziellen Aufrechnungsvereinbarungen macht die
Finanzholding-Gruppe keinen Gebrauch.

Die Entscheidung Uber die Anerkennung und Anwendung eines Sicherheiten-
instrumentes zur Kreditrisikominderung trifft die Finanzholding-Gruppe im Kontext
ihrer Geschéftsstrategie und der Kreditrisikostrategie.

Die Bemessungsgrundlage in den einzelnen SA-Risikopositionsklassen nach
Bertcksichtigung von Kreditrisikominderungstechniken der Finanzholding-Gruppe
setzt sich wie folgt zusammen:

31.12.2025
in Mio. €
Zentralregierungen oder Zentralbanken 125,8
Regionalregierungen/Gebietskorperschaften 24,5
Institute 229,2
Unternehmen 0,4
Mengengeschéaft 8,0
Ausgefallene oder Uberfallige Positionen -
Mit besonders hohem Risiko verbundene Positionen -
Organismen fur gemeinsame Anlagen -
Beteiligungen 29,0
Sonstige Positionen 55
KSA gesamt 4223

Den Eigenmittelanforderungen liegen die Bemessungsgrundlagen, gegebenenfalls
gemindert um anrechenbare Sicherheiten zugrunde. Aus der Bemessungsgrundlage
wird abhangig von der Risikoeinstufung ein Anforderungsbetrag errechnet. Die
Gewichtungssatze sind im Rahmen der CRR vorgegeben. Die Positionen verteilen
sich auf die Risikogewichte wie folgt:

Bemessungsgrundlage vor Bemessungsgrundlage nach
Risikogewicht Kreditrisikominderungstechnik Kreditrisikominderungstechnik
in Mio. € in Mio. €

0% 149,8 149,8

4% 57,1 57,1

20% 170,8 170,8
40% 0,6 0,6

75% 8,0 8,0
100% 34,7 34,7
150% 0,8 0,8
250% 0,7 0,7
Gesamt 422,3 422,3




4.4.1 Kreditrisikominderungstechniken

Zur Minderung der im Kreditgeschaft eingegangenen Risiken werden finanzielle
Besicherungen mit den Vertragspartnern vereinbart. Die ausgereichten Kredite sind
Uberwiegend durch Verpfandungen von im eigenen Haus verwalteten Wertpapieren
und/ oder Bareinlagen der Kunden besichert. Die Verfahren zur Hereinnahme von
Sicherheiten (Formerfordernisse, Voraussetzungen) sowie zu ihrer Bewertung sind in
den internen Bearbeitungsrichtlinien detailliert geregelt. Es werden hohe
Anforderungen an die juristische Durchsetzbarkeit der vereinbarten Sicherheiten
gestellt, deren Management und Uberwachung durch die Marktfolgebereiche
gewahrleistet wird. Die Bearbeitung der Kredite, insbesondere die Uberwachung der
Beleihungswerte der Sicherheiten, erfolgt standardisiert und in hohem Grad
systemgestutzt.

Grundpfandrechtliche Kreditsicherheiten, die Besicherung durch abgetretene
Forderungen, Garantien und Kreditderivate sowie Sachsicherheiten kommen
grundsatzlich nicht zum Einsatz. Barsicherheiten, die nicht als sicherungsnehmende
Stelle gefuhrt werden, werden nicht hereingenommen. Kreditrisikominderungs-
techniken werden derzeit (mit Ausnahme der Berucksichtigung von
Einzelwertberichtigungen) nicht verwendet.

4.4.2 Notleidende und in Verzug geratene Kredite

Fur die Finanzholding-Gruppe gilt ein Engagement ab dem ersten Tag einer
Limitiberziehung als ,,uUberzogen®. Ein Ausfall liegt ab einem Zahlungsverzug von mehr
als 90 Tagen vor. Forderungen werden im Rahmen der CRR als ,in Verzug®
klassifiziert, wenn diese mehr als 90 aufeinanderfolgende Tage Uuberféllig sind
(Artikel 178 1b CRR). Der Verzug wird bei der Finanzholding-Gruppe dabei
kundenbezogen ermittelt. Die Einstufung von Forderungen als ,notleidend” orientiert
sich an den Kriterien zur Bildung von Risikovorsorge. Die Aufgliederung kann den
nachfolgenden Tabellen entnommen werden:

Gliederung der uberfalligen und in Verzug geratenen Positionswerte in Mio. €

Betrag der Uberfélligen Positionswerte

Gliederung der notleidenden Positionswerte in Mio. €

Betrag der notleidenden Positionswerte

Die Risikovorsorge wird nach konzerneinheitlichen Regeln gebildet und deckt alle
erkennbaren Bonitats- und Landerrisiken ab. Sie betrifft die Forderungen an Kunden.
Die Bildung einer Landerwertberichtigung ist nicht notwendig.

4.4.3 Adressenausfallrisiko Beteiligungen

Die Beteiligungen der Finanzholding-Gruppe, sowohl direkte als auch indirekte
Beteiligungen, wurden aufgrund langfristiger strategischer Uberlegungen
eingegangen. Der Forderungsklasse ,Beteiligungen® nach der CRR wurden 29 Mio. €
zugeordnet, die in voller Hohe nicht bérsennotiert sind. Die Beteiligungen werden



gemal den Vorschriften des HGB bewertet und sind zu Anschaffungskosten unter
Bertcksichtigung auf3erplanmalfiiger Abschreibungen bilanziert. Auf Fremdwahrung
lautende Beteiligungen bestehen nicht. Fiur eine detaillierte Aufstellung wird auf den
Anhang zum Konzernabschluss 2025 verwiesen. Wesentliche Beteiligungen innerhalb
der Finanzbranche bestehen hinsichtlich der Quirin Privatbank AG und der quirion AG.

4.4.4 Adressenausfallrisiko Verbriefungen

Die Finanzholding-Gruppe betreibt kein Verbriefungsgeschaft und halt keine
Verbriefungspositionen im Sinne des Artikels 4 Abs. 61 und 62 der CRR.

45 Marktrisiken

Die Marktrisiken werden gruppenweit nach dem Standardansatz ermittelt. Zum
31. Dezember 2025 bestanden die nachstehenden Eigenmittelanforderungen der
Finanzholding-Gruppe:

Marktrisiken in Mio. €
Zinsbruttopositionen 0,0
Aktienbruttopositionen 28,4
Positionsrisiken in OGAs 70,2
Wahrungsgesamtpositionen 7,3
Gesamt: 105,8

Von den Eigenmittelanforderungen fir die Marktrisikopositionen der Finanzholding-
Gruppe entfallt der tberwiegende Anteil auf die Tradegate AG.

Aus der Devisenkursanderung resultierende Veranderungen des Wertes von im
Bestand befindlichen Finanzinstrumenten, z.B. Aktien, Anleihen oder Bankguthaben
in Fremdwé&hrung, insbesondere Risiken aus bei inlandischen Kreditinstituten
bestehenden Fremdwahrungsguthaben, kénnen Zu ergebniswirksamen
Abschreibungen fiihren. Da ein Schwerpunkt der Geschéftstatigkeit im Handel und der
Vermittlung von Wertpapiergeschéaften in Aktien auslandischer Unternehmen liegt,
insbesondere in US-amerikanischen Titeln, kommt hier zudem ein indirektes
Fremdwahrungsrisiko zum Tragen. Anderungen z.B. des Devisenkurses des US-
Dollar haben in der Regel entsprechende Anderungen des Aktienkurses in Euro zur
Folge. Im Rahmen des Risikomanagementsystems wird dieses Risiko aus
Wertpapiergeschaften implizit im Rahmen des Aktienkursrisikos betrachtet. Im
Rahmen der Risikostrategie wurden fur das Aktienkursrisiko und das
Devisenkursrisiko Limite beschlossen. Des Weiteren wird auf den Punkt 7.2 des
Berichtes verwiesen.

4.5.1 Stresstest der Aktiennettopositionen

Die Tradegate AG fihrt eine Berechnung zu Stressszenarien fur ihre
Aktiennettopositionen mittels einer historischen Simulation im Rahmen des VaR-
Ansatzes durch. Basis ist die historische Entwicklung des DAX sowie erganzender
Informationen fir den jeweiligen Tagesschlussstand. Es wird dabei von einer Historie



von 500 Handelstagen und einem Konfidenzniveau von 99,9 % ausgegangen. Dabei
werden eine Normalverteilung und eine Haltedauer von 5 Tagen unterstellt. Ferner
wird eine Korrelation der long- und short-Bestande wie bei der VaR-Berechnung
unterstellt. Des Weiteren werden auf Basis einer internen Masterskala-Single-PD und
eine Masterskala-Single-Worst-Case-PD auf Basis von Landerratings und historischen
Marktsituationen den Aktiennettopositionen gegentbergestellt. Dies fuhrt zu einem
maoglichen Gesamtausfallbetrag zum Stichtag. Die Ergebnisse der Stressszenarien
flieRen in die Berechnung der Risikotragfahigkeit und in die Quartalsrisikoberichte der
Gesellschatft ein.

4.6 Operationelle Risiken

Unter operationellen Risiken sind die Risiken zu verstehen, die aus unangemessenen
oder fehlerhaften Betriebsablaufen resultieren oder durch Mitarbeiter, Systeme oder
externe Ereignisse, einschlie8lich der Rechtsrisiken, hervorgerufen werden. Fir die
Ermittlung der erforderlichen aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen fiir das
operationelle Risiko erfolgt die Berechnung anhand der Geschaftsindikator-
komponente (BIC) gemalf Artikel 312 ff. CRR.

Die Berechnung der aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen kann der
nachfolgenden Tabelle EU OR3 entnommen werden. Des Weiteren wird auf den Punkt
7.3 des Berichtes verwiesen:

(a)
in Mio. €
1 Geschéftsindikatorkomponente (BIC) 16,1
EU 1 Eigenmittelanforderungen __(OR(_)F) nach dem alternativen

Standardansatz (ASA) gemaf Artikel 314 Absatz 4
2 Entfallt
3 Mindestanforderungen an Eigenmittel fiir das operationelle Risiko 16.1

(OROF) ’
4 Risikopositionsbetrage (REA) fiir das operationelle Risiko 201,0

5 Zinsanderungsrisiken

Das Zinsanderungsrisiko der Finanzholding-Gruppe ist wegen des Schwerpunktes der
Geschaftstatigkeit auf dem Handel und der Vermittlung von Wertpapiergeschéften,
vorrangig in Aktien und ETPs, als gering zu betrachten. Derzeit ist das
Zinsanderungsrisiko im Wesentlichen von téglich falligen Einlagen gepragt. Fir die
Ermittlung des Anrechnungsbetrages fur das allgemeine Kursrisiko der
Zinsnettoposition nutzt die Finanzholding-Gruppe die Durationsmethode. Es werden
alle zinstragenden Positionen beriicksichtigt. Die Ermittlung des Zinsdnderungsrisikos
im Anlagebuch erfolgt durch die Berechnung des Interest Rate Risk in the Banking
Book (IRRBB) quartalsweise zum Meldestichtag. In sdmtlichen Fallen wird das
Zinsanderungsrisiko zudem Uber die Messung und Steuerung der Marktpreisrisiken
Uberwacht.



Die Berliner Effektengesellschaft AG téatigte keine Liquiditatsanlagen mit
Zinsfestschreibungen. Das Einlagengeschaft der Tradegate AG ist in der Regel niedrig
verzinst. Diese Zinsadnderungsrisiken wurden durch den Vorstand tberwacht und
gesteuert.

Eine Anderung des Zinsniveaus um einen bp hatte wie im Vorjahr keine
Ergebnisauswirkung auf Basis der Bestande zum Bilanzstichtag. Das Eigenkapital
wurde sich ebenfalls wie im Vorjahr nicht andern. Hintergrund ist das geringe Volumen
der zinstragenden Bestande. Der Ansatz weitergehender Zinssatzanderungen ist vor
dem Hintergrund der beschriebenen Risikostruktur sachlich nicht gerechtfertigt.

6 Derivative Adressenausfallrisiko- und Aufrechnungspositionen

Die am Bilanzstichtag bestehenden derivativen Geschéafte, Optionen und Futures
resultieren aus Kontrakten mit sonstigen Preisrisiken im Kundenauftrag, welche dem
Anlagebuch zugeordnet sind. Die Risikopositionen aus dem Kundengeschaft werden
durch identische Gegengeschafte mit Kreditinstituten glattgestellt. Die Absicherung
erfolgt grundsatzlich auf Mikroebene, sodass Grund- und Sicherungsgeschaft zu
Bewertungseinheiten nach 8 254 HGB zusammengefasst werden. Derivative
Finanzinstrumente insbesondere fir Zwecke der wirksamen Absicherung von
Zinsrisiken werden nicht eingesetzt. Die Ermittlung der Eigenmittelanforderungen fur
das Risiko einer Anpassung der Kreditbewertung (CVA-Risiko) erfolgt nach der
Standardmethode gemald Artikel 384 CRR. Die Eigenmittelanforderungen aus der
CVA-Berechnung betragt weniger als 55.000 €. Aufgrund der quantitativen Darstellung
in Millionen Einheiten, wurde auf die Abbildung des Meldebogens EU CVA 1 - Risiko
einer Anpassung der Kreditbewertung nach dem reduzierten Basisansatz (R-BA)
i.V.m. DVO (EU) 2024/3172, verzichtet.

(a) (b)

Komponenten der
Eigenmittelanforderungen

Eigenmittelanforderungen

Aggregation systematischer

1 Komponenten des CVA- 0,0
Risikos
Aggregation spezifischer
2 Komponenten des CVA- 0,0
Risikos
3 Insgesamt 0,0

Ferner wurden Mini-Futures in Form von emittierten Wertpapieren eingegangen. Zur
Absicherung wurden gegenlaufige Positionen in den zugrunde liegenden Gattungen
aufgebaut.

7 Risikomanagement

Die Risikolage der Finanzholding-Gruppe wird wesentlich von den Entwicklungen der
Tochtergesellschaften und den Rahmenbedingungen, in denen diese agieren,
beeinflusst. Die sorgfaltige Auswahl der Beteiligungen und der Geschaftsfelder sowie
die zeitnahe Information Uber die Entwicklung der wirtschaftlichen Lage und der



Rahmenbedingungen bilden den Kern der Risikostrategie. Eventuelle
Fehlentwicklungen kénnen so frithzeitig erkannt und Gegenmalinahmen ergriffen
werden.

7.1 Risikopolitische Strategie und Risikomanagement
(Institutsaufsicht)
Im Rahmen des Risikomanagementprozesses wird eine

¢ Risikoidentifikation,

e Risikobewertung,

e Risikouberwachung,
¢ Risikokommunikation

gewahrleistet. Bei erkennbar bedeutenden Risiken erfolgt eine unmittelbare
Information an den Vorstand. Fur die interne Risikosicht hat die Finanzholding-Gruppe
Adressenausfall-, Marktpreis, Liquiditats- sowie operationelle Risiken als wesentliche
Risiken identifiziert.

Insbesondere die Tradegate AG bewegt sich in einem Umfeld, das zum einen starken
Schwankungen hinsichtlich des Geschaftsumfanges und zum anderen einer
Umwalzung der Rahmenbedingungen unterworfen ist. In diesem Umfeld ist es
erforderlich, das Instrumentarium zur Handhabung, Uberwachung und Steuerung der
relevanten Risiken kontinuierlich weiter zu entwickeln. Mit den Mindestanforderungen
an das Risikomanagement (MaRisk) besteht ein strenger rechtlicher Rahmen fir die
Uberwachungs- und Steuerungsmechanismen und deren Dokumentation. Unter
Risiko wird grundsétzlich die negative Abweichung eintretender Ereignisse von den
erwarteten Ereignissen verstanden. Schaden ist dann der Eintritt eines Risikos mit
negativen Folgen. Da sich die Gesellschaft als Liquidity Provider, Spezialist bzw.
Market Maker versteht, ist die Bildung und Ubernahme von mittel- oder langfristigen
Wertpapierpositionen mit der Erwartung positiver Kursentwicklungen nicht der Ansatz
der Geschaftsstrategie. Vielmehr zielt die Geschaftstatigkeit darauf ab, eine Vielzahl
von Umséatzen in Wertpapieren zu ermdglichen. Dabei tbernimmt die Gesellschaft im
Laufe eines Tages zwischenzeitlich Positionen als Kaufer oder Verkaufer mit dem Ziel,
diese weitestgehend bis zum Handelsschluss wieder auszugleichen. Positionen, die
bis zum Beginn des Handels am néchsten Tag gehalten werden, sind entsprechend
der Strategie der Gesellschaft im Verhaltnis zum Handelsvolumen von geringem
Umfang. Wenn nennenswerte Einzelpositionen offengehalten werden, so erfolgt dies
grundsatzlich im Rahmen von Liquiditatsanlagen. Die Entwicklungen in der deutschen
und der europdischen Borsenlandschaft sind ein wichtiger Einflussfaktor fur die
Geschéftstatigkeit und die damit zusammenhéangenden technischen Entwicklungen
und Rahmenbedingungen. Diese Tendenzen sind frihzeitig auf die Auswirkungen auf
die Geschéftsfelder der Gesellschaft und auf die technischen Notwendigkeiten hin zu
beobachten. Falsche Entscheidungen konnen vor allem zu hohen Kosten,
Ertragsausfallen und Zeitverzdégerungen fiihren.



Die Gesellschaft nimmt das Management der Adressenausfall- und der
Marktpreisrisiken  sowie der operationellen Risiken auf Basis einer
Risikotragfahigkeitsbetrachtung vor. Die Risikotragfahigkeitsbetrachtung stellt einen
wesentlichen Baustein des Risikomanagementprozesses dar. Die
Risikotragfahigkeitsbeurteilung bildet zudem die Grundlage fir die Risikostrategie, da
Geschafte aufgrund des ihnen anhaftenden Risikos nur bis zu einem gewissen
Ausmal’ von den vorhandenen Risikodeckungsmassen getragen werden konnen. Die
finanziellen Mittel einer Bank, die zur Abdeckung von Verlusten durch das Eintreten
von Risiken eingesetzt werden, bezeichnet man als Risikodeckungsmasse. Diese
finanziellen Mittel setzen sich aus Eigenkapital oder eigenkapitalahnlichen Positionen
zusammen und dienen als Risikopolster zur Abdeckung tatséchlich eintretender
Verluste. Der Anstieg der Risikodeckungsmasse basiert im Wesentlichen auf dem
laufenden Ergebnis und der entsprechenden Dotierung des Fonds fur allgemeine
Bankrisiken. Uber die Hohe der vorhandenen Risikodeckungsmasse werden die Art
und das Ausmald der risikobehafteten Aktivitaten auf ein fir die Gesellschaft
angemessenes Niveau begrenzt. Fir 2025 standen 249 Mio. € zur Verfugung. Dieses
ist die Obergrenze fiir die Ubernahme von Risiken.

Die Risikotragfahigkeitsanalyse erstreckt sich auf potenzielle unerwartete Verluste aus
den folgenden wesentlichen Risiken:

Risikokategorie Sub-Risikokategorie

Marktpreisrisiko Aktienkursrisiko

Zinsanderungsrisiko

Fremdwahrungsrisiko

Derivaterisiko

Adressenausfall- / Kreditrisiko Ausfallrisiko aus dem Kreditgeschéaft

Restrisiko aus kreditrisikomindernden Techniken

Kontrahentenausfallrisiko

Beteiligungsrisiko Risiko aus Beteiligungen
Zinsanderungsrisiko Zinsanderungsrisiko aus dem Bankbuch
Operationelles Risiko Geschéftsrisiko

Rechtsrisiko

Betrugsrisiko

Personelles Risiko

System- und Prozessrisiko

Sonstige Risiken
ESG-Risiken

Der Vorstand legt im Rahmen der Risikostrategie die Komponenten sowie die Hohe
der Risikodeckungsmasse, die zur Abschirmung der Risiken dient, fest. Die
Berechnung der Auslastungsbetrage der Risikotragfahigkeit erfolgt fur die
Adressenausfall- und Marktpreisrisiken auf Basis verschiedener Szenarien, wobei die
von der Tradegate AG prognostizierte Zins- und Konjunkturentwicklung die Basis der
Szenarien bildet. Dabei werden sowohl erwartete Szenarien als auch Stressszenarien



berticksichtigt. Auf diese Weise stellt die Gesellschaft sicher, dass zur Abschirmung
der potenziellen Risiken jederzeit ausreichende Risikodeckungsmasse vorhanden ist.

Im Rahmen der Risikostrategie wurden Limite im Gesamtbetrag in Hohe von 97 Mio. €
fur die folgenden Risiken beschlossen und im Laufe des Jahres auf 104 Mio. € erhoht:

- Adressenrisiken Bundesbank und Kreditinstitute
- Adressenrisiken Konzentrationen

- Adressenrisiken Kontrahenten

- Adressenrisiken Lombardkredite

- Marktpreisrisiken Aktienkursrisiko

- Marktpreisrisiken Devisenkursrisiko

- Operationelle Risiken

Dariber hinaus werden die Auswirkungen geanderter wirtschaftlicher
Rahmenbedingungen auf die Ergebnisse der Gesellschaft im Zuge von Stresstests
berticksichtigt. Diese Szenarioberechnungen gliedern sich in den Stresstest ,schwerer
konjunktureller Abschwung® und ,inverser Stresstest®. Durch die Stresstests wird
gezeigt, wie sich geanderte wirtschaftliche Rahmenbedingungen auf die Risiko- und
Ertragslage sowie auf die Eigenmittel der Tradegate AG auswirken wurden.

Das Risikomanagementsystem unterscheidet die unmittelbar mit den Risiken
umgehenden Bereiche, das Risikomanagement im engeren Sinne, einerseits und das
Risikocontrolling, welches die Risikosituation Uberwacht und das Risikomanagement
insbesondere mit Informationen Uber eingegangene Risiken unterstitzt, andererseits.
Die oberste Ebene des Risikomanagements ist im Rahmen der
gesellschaftsrechtlichen Kompetenzen der Gesamtvorstand der Tradegate AG, der
sich regelmalig Uber die Rahmenbedingungen und die Entwicklung des Konzerns
austauscht. Aufgrund der vom Gesamtvorstand beschlossenen Leitlinien und
Risikostrategie  werden den  operativen  Bereichen  Handlungs- und
Entscheidungsspielraume eroffnet. Das Risikocontrolling, das dem
Vorstandsvorsitzenden unterstellt ist, Uberwacht die Risikosituation und unterstitzt
das Risikomanagement insbesondere mit Informationen Uber eingegangene Risiken.
Der Bereich Risikocontroling hat auch die Weiterentwicklung des
Risikomanagementsystems wesentlich mit zu verantworten. Grundlage des
Limitsystems ist das erwartete Ergebnis des Geschaftsjahres unter Einbeziehung der
aktuellen  Eigenkapitalausstattung und des aktuellen Ergebnisses des
Geschaftsjahres. Fur 2025 wurde zu Beginn des Geschaftsjahres eine neue
Verlustobergrenze festgelegt?.

2 Vgl. Geschaftsbericht Berliner Effektengesellschaft 3.1.3 Interne Steuerung



7.2 Marktpreisrisiken

Unter Marktpreisrisiken werden negative Abweichungen von erwarteten
Marktpreisentwicklungen verstanden. Marktpreise sind Zinsen, Aktien- und
Devisenkurse. Aus Anderungen von Marktpreisen resultieren Veranderungen des
Wertes von im Bestand befindlichen Finanzinstrumenten, wie zum Beispiel Aktien,
Anleihen oder Bankguthaben in Fremdwéahrung, die zu ergebniswirksamen
Abschreibungen fuhren kénnen.

Marktpreisrisiken sind fur die Finanzholding-Gruppe von zentraler Bedeutung. Zur
Steuerung und Uberwachung der Marktpreisrisiken wird ein
Handelsuberwachungssystem genutzt, welches als Realtime-Anwendung die
permanente Uberwachung der eingegangenen Risikopositionen des Handels
ubernimmt. Da ein Schwerpunkt der Geschéaftstatigkeit im Handel und der Vermittlung
von Wertpapiergeschéften in Aktien auslandischer Unternehmen liegt, insbesondere
in US-amerikanischen Titeln, kommt hier ein indirektes Fremdwahrungsrisiko zum
Tragen. Anderungen, zum Beispiel des Devisenkurses des US-Dollar, ziehen in der
Regel entsprechende Anderungen des Aktienkurses US-amerikanischer Wertpapiere
in Euro nach sich. Im Rahmen der Risikostrategie wurden fir das Aktienkursrisiko und
das Devisenkursrisiko Limite beschlossen.

Im Berichtsjahr wurden die Controllinglimite gemalRl den aufsichtsrechtlichen
Anforderungen Gberwacht. Grundlage des Limitsystems ist das erwartete Ergebnis des
Geschaftsjahres unter Einbeziehung der aktuellen Eigenkapitalausstattung und des
aktuellen Ergebnisses des Geschaftsjahres. Aufgrund der Ergebniserwartung fir 2025
und der Eigenkapitalausstattung wurde eine neue absolute Verlustobergrenze nebst
der jeweils vergebenen Limite fur alle Geschafte der Gesellschaft seitens des
Vorstandes beschlossen. Das Limit fur das Aktienkursrisiko wurde auf 14 Mio. €
festgelegt und auf 21 Mio. € im Laufe des Jahres erhdht. Dieses Controllinglimit
begrenzt die schwebenden und maoglichen Verluste aus den offenen Positionen. Die
schwebenden Verluste errechnen sich aus dem Wert der offenen Position und dem
aktuellen Wert anhand eines Referenzpreises. Dieser Referenzpreis wird laufend
ermittelt und in das Uberwachungssystem eingespielt. Ferner werden die moglichen
Verluste mit Hilfe eines statistischen Modells zum Tagesendstand abgeschatzt. In
2025 kam es im Rahmen der Referenzpreisbetrachtung an einigen Tagen zu
kurzfristigen Limitiberschreitungen. Dies ist zurlckzufihren auf gestiegenen
Volumina im ETP-Handel, weshalb u.a. auch das Gesamtverlustlimit der Gesellschaft
im Oktober 2025 angehoben worden ist. Weiterhin gab sehr seltene, kurzfristige
Limitiberschreitungen in  Bezug auf eine fehlerhafte Versorgung des
Uberwachungssystems mit Referenzpreisen. Bei einer Benachrichtigung des
Risikocontrollings Uber eine Limitiberschreitung wird die Ursache ermittelt und der
Controllingvorstand entsprechend informiert. Der Controllingvorstand halt dann
Rucksprache mit dem betroffenen Handelsvorstand Uber die zu treffenden
Mafl3nahmen und informiert das Risikocontrolling Gber das Ergebnis. Bei realisierten
Verlusten, die bestimmte Schwellenwerte Uberschreiten, erfolgt automatisch eine
Reduzierung des betreffenden Limits. In einem nachfolgenden Abgleich des aktuellen



Ergebnisses der Gesellschaft mit dem geplanten Ergebnis wird tber die Beibehaltung
oder die Anderung der Limitanpassung entschieden. In 2025 gab es keine
entsprechenden Verluste. Ergédnzend zur Betrachtung der Referenzpreise wird auf der
Basis der historischen Entwicklung des DAX ein Value at Risk mit einem
Konfidenzniveau von 99,9 % fur den Tagesschlussstand ermittelt. Dieser wird dem
zugeordneten Verlustlimit gegentbergestellt. In 2025 erfolgte keine Anpassung der
Controllinglimite fur die Wertpapierbestande des Handels.

Marktpreisrisiken aus Kursen fiir Aktien treten in erster Linie in der Tradegate AG auf
und sind in den anderen Gesellschaften der Finanzholding-Gruppe von
nachgeordneter Bedeutung.

Das Limit fur das Devisenrisiko wurde auf 3 Mio. € festgelegt. Dieses Controllinglimit
begrenzt die moglichen Verluste aus den offenen Wahrungspositionen der
Gesellschaft. Auf der Basis der historischen Entwicklung der Referenzpreise der
Europaischen Zentralbank fir den Euro wird ein Value at Risk mit einem
Konfidenzniveau von 99,9 % fir den Tagesschlussstand je Wahrung ermittelt. Dieser
wird dem zugeordneten Verlustlimit gegentbergestellt. In 2025 erfolgte keine
Anpassung der Controllinglimite fur die Wahrungspositionen.

Die Bestande der Liquiditatsreserve werden gesondert betrachtet und unter Beachtung
des strengen Niederstwertprinzips pro Wertpapiergattung zu den fortlaufend
ermittelten Durchschnittswerten oder niedrigeren Tageswerten des Bilanzstichtags
bewertet. Die Bemessung der Hohe der Risiken wird analog der Betrachtung bei den
Handelsbestdnden gehandhabt. Bei Limitiberschreitungen wird der Vorstand
unverzuglich informiert, der Uber die weitere Behandlung der Wertpapiere der
Liquiditatsreserve beschlie3t. Wertpapiere, die wie Anlagevermdgen behandelt
werden und Wertpapiere der Liquiditatsreserve sind in der Bilanz der Gesellschaft
nicht enthalten.

Die Liquiditatsanlagen in den Gesellschaften erfolgen Uberwiegend mit kurzen
Laufzeiten von in der Regel héchstens drei Monaten, sodass das Zinsanderungsrisiko
dort von untergeordneter Bedeutung ist (siehe Punkt 5).

7.3 Operationelle Risiken

Die operationellen Risiken der Finanzholding-Gruppe werden dezentral in den
einzelnen Gesellschaften gesteuert und werden als wesentlich angesehen.
Grundsatzlich sind operationelle Risiken durch geeignete MaRnahmen zu reduzieren
oder zu vermeiden. Auf die Durchfiihrung von Aktivitaten, die mit haufig zu hohen
Schaden fuhrenden Risiken verbunden sind, ist zu verzichten. Risiken mit geringer
Eintrittswahrscheinlichkeit der Schadensereignisse, jedoch hoher Auswirkung, werden
durch Versicherungen und versicherungsahnliche Instrumente transferiert. Gegen
Risiken mit haufig auftretenden, jedoch geringen Schaden werden geeignete
organisatorische MalRnhahmen ergriffen, um Haufigkeit und Ausmal der Schaden
soweit wie mdglich zu reduzieren. Alle Malinahmen und Instrumente werden unter
Kosten-Nutzen-Gesichtspunkten angewandt. Die Bewertung des operationellen



Risikos ist eng in die Risikomanagementprozesse der einzelnen Gesellschaften
eingebunden.

Das Management der operationellen Risiken in der Tradegate AG
obliegt den jeweiligen Abteilungsleitern, in den anderen Gesellschaften unmittelbar
dem Vorstand bzw. den Geschaftsfuhrern. Sie Uberwachen die Arbeitsablaufe, greifen
bei Bedarf ein oder passen sie an.

Im Rahmen einer Risikoinventur wurden zum einen die identifizierten potenziellen
Schadensfélle insbesondere beziiglich ihrer Einstufung in der Schadenshaufigkeit und
der Schadenshdhe Uberprift, zum anderen die Risiken der Gesellschaft identifiziert,
bewertet und ihre Wesentlichkeit oder Unwesentlichkeit anhand geeigneter Kriterien
fur das Gesamtrisikoprofil der Unternehmung festgestelit.

Neben der konsequenten Uberprifung und Fortentwicklung des internen
Kontrollsystems (IKS), sind die operationellen Risiken in der Gesellschaft Bestandteil
der vierteljahrlichen Berichterstattung an die Geschéftsleitung.

Fir die Erreichung ihrer Ziele hat die Gesellschaft organisatorische
Rahmenbedingungen geschaffen und operationelle Risiken systematisch in einer
Risikomatrix erfasst. Schadensfélle werden in einer Schadensfalldatenbank erfasst
und ausgewertet. Im Rahmen der laufenden Uberwachung und der Entwicklung des
Risikomanagements werden risikoreduzierende MalRnahmen der entsprechenden
Bereiche eingefordert und deren zeitnahe Umsetzung tberpruft.

Die bestehende Risikomatrix wurde beziglich der Risiken, der Frihwarnindikatoren
und maoglichen GegenmalRnahmen in 2025 Uberprift. Soweit es neue Erfahrungswerte
gab, wurden die Fruhwarnindikatoren neu in die Risikomatrix aufgenommen oder
angepasst. Um einen Uberblick (iber eintretende Schaden zu erhalten, waren die
Mitarbeiter gehalten, Schadensfélle, die eine jeweils definierte Bagatellgrenze
Ubersteigen, an das Risikocontrolling zu melden. Die entstandenen Schaden
bestanden in erhdhtem Arbeitsaufwand und Handelsverlusten. lhnen wurde
angemessen Rechnung getragen und betriebliche Prozesse wurden angepasst. Im
Bereich IT-Operations wird eine Liste fur Systemé&nderungen, -stérungen und -ausfalle
gefuhrt, die regelmaRig mit der Schadensfalldatenbank abgeglichen wird. Im
vergangenen Jahr trat ein meldepflichtiger Vorfall — im Sinne der DORA-KTriterien — bei
der Tradegate AG auf. Dieser Vorfall fihrte weder zu Stérungen des normalen
Geschaftsbetriebs noch zu finanziellen Verlusten. Fiur die Messung der operationellen
Risiken nutzt die Tradegate AG als Einzelinstitut sowie fir die Finanzholding-Gruppe
die Vorgaben der Geschéftsindikatorkomponente gemal Artikel 312 ff. CRR, daher
entfallen die Angaben zum fortgeschrittenen Messansatz gemalf? Artikel 454 CRR. Flr
operationelle Risiken wurde auf Basis der Eigenkapitalanforderung nach der CRR ein
Teil der Verlustobergrenze reserviert.



7.4 Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko ist die Gefahr, dass Forderungen nicht rechtzeitig, nicht in
voller H6he oder gar nicht zuriickgezahlt werden.

Die Finanzholding-Gruppe hat ganz Uberwiegend Forderungen an Kreditinstitute, im
Wesentlichen als kurzfristige Geldanlagen. Fir diesen Bereich wurden
Kontrahentenlimite (Volumenlimite) durch den Vorstand beschlossen, welche taglich
Uberwacht werden. Die wichtigsten Bankverbindungen, bei denen auch die
wesentlichen Teile der Liquiditdtsanlagen getatigt wurden, sind die Deutsche
Bundesbank, die Quirin Privatbank AG und die BNP Paribas S.A. Gruppe. Da die
Quirin Privatbank AG aufgrund der Konzernzugehoérigkeit im Rahmen des
handelsrechtlichen Assoziierungsverhaltnisses angemessen in ein monatliches
Berichtswesen des Konzerns Berliner Effektengesellschaft eingebunden ist, stehen
grundséatzlich zeitnah ausreichend Informationen zur wirtschaftlichen Lage zur
Verfiigung. Diese Adressenausfallrisiken werden mittels eines Ansatzes von
Ausfallwahrscheinlichkeiten anhand verfligbarer Ratings und ergénzender eigener
Einschéatzungen im Rahmen eines Credit Value at Risk bemessen. Fir diese Risiken
wurde ein Limit in Hohe von 15 Mio. € beschlossen. Konzentrationsrisiken bestehen
hinsichtlich der Deutschen Bundesbank, der BNP Paribas S.A. und der Quirin
Privatbank AG. Fur diese wurde ein Limit in Ho6he von 13 Mio. € vorgemerkt.

Sie werden Uber die Anderung des Ausfallrisikos bei einer Anderung der
Bonitatseinschatzung abgeschatzt. Darliber hinaus bestehen Konten und Depots bei
weiteren Kreditinstituten, welche eine Diversifizierung der Liquiditdtsanlagen und der
Wertpapierabwicklung erlauben.

Neben den dem Zahlungsverkehr und der Geldanlage dienenden Bankkonten
bestehen Forderungen an das Finanzamt sowie Forderungen aus den
Wertpapiergeschéaften an die jeweiligen Kontrahenten, bei denen es sich ausnahmslos
um Institute handelt. Da die Uberwiegende Mehrzahl der Wertpapiergeschafte tber
Borsen abgeschlossen und ausnahmslos uber borsliche Abwicklungssysteme DVP
(,delivery versus payment* - Zahlung gegen Lieferung) abgewickelt werden und die
Kontrahenten der Aufsicht durch die Borsen sowie als Institute der zustandigen
Aufsichtsbehdrden unterliegen, sind die diesbeziglichen Risiken als gering
anzusehen.

Im Rahmen des Kreditgeschéaftes im Sinne des § 1 Abs. 1 Nr. 2 KWG werden Privat-
und Geschaftskunden Lombardkredite gegen Sicherheiten gewdahrt. Bei diesen
Sicherheiten handelt es sich in der Regel um Einlagen oder bérslich gehandelte
Wertpapiere, deren Beleihungswert nach einem konservativen Bewertungsverfahren
ermittelt wird. Die Risiken werden entsprechend der Anforderungen des
Standardansatzes der CRR bemessen, da deren Umfang derzeit grundsatzlich
unwesentlich ist und keine Ausfalle zu beobachten waren. Angemessene Prozesse
zur Uberwachung der Limite und der Sicherheitenwerte sind eingerichtet. Fir diese
Risiken wurde ein Limit in Hohe von 1 Mio. € beschlossen.



Als besondere Auspragung des Adressenausfallrisikos ist das Beteiligungsrisiko oder
das Anteilseignerrisiko anzusehen. Das Beteiligungsrisiko ist, abgesehen von den
Beteiligungen der Berliner Effektengesellschaft AG an der Quirin Privatbank AG und
an der quirion AG, vorwiegend in der Tradegate Exchange GmbH angesiedelt. Diese
Adressenrisiken sind als nicht wesentlich anzusehen und sind nicht gesondert limitiert.
Neue Beteiligungen werden nur nach sorgféaltiger Prifung und in Absprache mit dem
Aufsichtsrat eingegangen.

7.5 Liquiditatsrisiken

Unter dem Liquiditatsrisiko sind die Gefahren zu verstehen, seinen
Zahlungsverpflichtungen nicht, nicht rechtzeitig oder nicht in vollem Umfang
nachzukommen oder Vermogensgegenstande aufgrund illiquider Markte nicht oder
nicht zu einem angenommenen Preis verauf3ern zu konnen. Die Steuerung der
jederzeitigen Zahlungsfahigkeit erfolgt im Rahmen einer fortlaufenden Planung der
Zahlungseingange und Zahlungsausgange fiur die jeweils folgenden zwdlf Monate.
Das erste Quartal wird jeweils auf Monatsbasis, die folgenden auf Quartalsbasis
berichtet. Sollten bestimmte Grenzen unterschritten werden, erfolgt eine gegeniber
dem normalen Turnus haufigere Berichterstattung. Im vergangenen Jahr wurden die
selbst gesetzten Grenzen nicht unterschritten. Im vergangenen Geschaftsjahr war die
Zahlungsfahigkeit zu jedem Zeitpunkt gegeben.

Im Hinblick auf die Risikostrategie werden verschiedene Methoden der
Risikosteuerung unterschieden. Die aktiven und passiven Steuerungsmethoden,
welche die Finanzholding-Gruppe verfolgt, stellen sich wie folgt dar:

Steuerungsmethode Erlauterungen

Risikovermeidung Verzicht auf Risiko; liquiditatsrisikoreiche

Geschaftsfelder oder Produkte

Risikominderung Limitsystem

Risikodiversifikation Streuung der Gegenparteien: héhere Anzahl

und kleinere Volumen per Counterparty, Lander

Risikovorsorge Liquiditatspuffer

Gemal Artikel 412 CRR haben Institute die Liquiditdtsdeckungsanforderung (LCRDR)
zu erfullen und geman Artikel 413 CRR flr eine stabile Refinanzierung (NSFR) zu
sorgen. Es ist eine Mindest-Erflllung von 100 % zu erreichen (Artikel 460 Abs. 2 Punkt
d CRR). Im Rahmen der Liquiditatsdeckungsanforderung sind liquide Aktiva
mindestens in einer Hohe vorzuhalten, deren Gesamtwert die im Rahmen der CRR
definierten  Liquiditatsabflisse abziglich der ebenfalls dort definierten
Liquiditatszuflisse unter Stressbedingungen innerhalb 30 Tagen abdeckt. Das
Verhéltnis der liquiden Aktiva zu den Netto-Liquiditatsabfliissen betrug im Berichtsjahr
auf Ebene der Finanzholding-Gruppe zwischen 588 % und 1.625 %. Die NSFR Quote
der Finanzholding-Gruppe betrug zum 31. Dezember 2025 160,58 %. Der tagliche
Risikoreport der Tradegate AG umfasst wesentliche Liquiditdtskennzahlen,
insbesondere LCRDR und NSFR, sowie das dispositive Liquiditatsanzeigen.



Die Gesellschaft tatigt Fremdwahrungsgeschafte in diversen Wahrungen, vorrangig
USD. Der Beitrag jeder einzelnen Fremdwahrung liegt unter 5 Prozent aller
Verbindlichkeiten und stellt keine signifikante Fremdwahrungsposition der Bank dar.

Ziel der Liquiditatsrisikosteuerung ist die uneingeschrankte Gewahrleistung der
jederzeitigen Zahlungsfahigkeit der Gesellschaft. Die Zahlungsfahigkeit gilt als
gesichert, wenn Auszahlungen zu jedem Zeitpunkt durch Einzahlungen und durch
Liquiditatsmalinahmen (z.B. der Liquiditatspuffer) gedeckt sind. Liquiditatspuffer sind
die frei verfugbaren bzw. ungebundenen liquiden Mittel, welche zur Bewaltigung von
kurzfristigen Liquiditatserfordernissen unter Stressbedingungen zur Verfiigung stehen.
Kernbedingung des Liquiditatspuffers ist, dass ein kurzfristig auftretender
stressbedingter (zuzuglicher) Liquiditatsbedarf durch die Summe der verfiigbaren
(unbelasteten), hoch liquiden Aktiva jederzeit gedeckt sein muss. Daher stellt die
Haltung eines adaquaten Liquiditatspuffers und dessen aktive Uberwachung einen
integrierten Bestandteil des Liquiditatsrisikosteuerungsprozesses der Finanzholding-
Gruppe dar. Die operative Steuerung der Liquiditat, sowie das Liquiditatsrisiko-
managements erfolgen zentral vorrangig auf Ebene der Tradegate AG. Um
kurzfristige, unerwartete Liquiditatsengpasse verkraften zu kénnen, werden vor allem
Barmittel und Bundesbankguthaben als Liquiditatspuffer gehalten.

Im Rahmen der stabilen Refinanzierung wird sichergestellt, dass die langfristigen
Verbindlichkeiten angemessen durch eine stabile Refinanzierung unterlegt sind. Ein
Refinanzierungsrisiko durch Verteuerung der Refinanzierungskosten wird als gering
eingestuft. Aufgrund der Struktur des Geschéftes und der vorhandenen Eigenmittel
war die langfristige Refinanzierung im Berichtsjahr jederzeit gewahrleistet.

Das Marktliquiditatsrisiko wird durch die Auswahl der Handelsplatze und
Kontrahenten, eine Berucksichtigung der jeweils aktuellen Marktlage beim Abschluss
von Geschéften und der Begrenzung der offenen Positionen gesteuert sowie
Uberwacht. Zudem werden die liquiden Mittel diversifiziert angelegt. Erganzend wird
die Veradnderung der Anzahl der Geschaftsabschlisse als Bemessungsgrofle
betrachtet.

7.6 Nachhaltigkeitsrisiken

Unter Nachhaltigkeitsrisiken bzw. ESG-Risiken werden Ereignisse oder Bedingungen
aus den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung (Environmental,
Social and Governance, ESG) verstanden, deren Eintreten tatsachlich oder potenziell
negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie auf die
Reputation der Gesellschaft haben konnen. Der Artikel 449a der
Kapitaladdguanzverordnung (CRR) verpflichtet grof3e européische Banken und
Institute, umfassende qualitative und quantitative Informationen zu Umwelt-, Sozial-
und Governance-Risiken (ESG-Risiken) offenzulegen. Die Nachhaltigkeitsrisiken
stellen Treiber fur die anderen genannten Risiken dar und konnen sich auf deren
Wesentlichkeit auswirken. Die  Gesellschaft priaft insoweit, wie die
Nachhaltigkeitsrisiken Einfluss auf die identifizierten Risiken nehmen. Fiur die



Nachhaltigkeitsrisiken gibt es zwei Perspektiven. Zum einen wirken die Risiken direkt
auf die Werte der Gesellschaft ein und kénnen zu Wertminderungen fuhren. Auf der
anderen Seite tragt die Gesellschaft selbst zu Nachhaltigkeitsrisiken bei, z.B. durch
seinen Energieverbrauch. Die Wahrnehmung der Offentlichkeit und Kunden zum
Umgang der Gesellschaft mit Nachhaltigkeitsrisiken kann wiederum geschéftliche
Risiken fordern, wie Reputationsrisiken oder Ertragsrisiken.

Vor allem operationelle Risiken werden zukinftig von eintretenden
Nachhaltigkeitsrisiken betroffen sein. Insbesondere Aufwendungen fur Anpassungen
von Prozessen an die Klimaveranderung oder unerwartet steigende Aufwendungen
zum Beispiel fur Strom dirften hier eine Rolle spielen. Die Marktpreisrisiken werden
ebenfalls von den Nachhaltigkeitsrisiken beeinflusst. Das Risiko des Klimawandels ist
langfristig anzusehen. Aufgrund der Tatigkeit der Gesellschaft und der damit
zusammenh&ngenden kurzfristigen Haltedauer der Wertpapiere ist ihre Auswirkung
begrenzt.

Die Gesellschaft betrachtet die Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen ihrer
Risikosteuerung. Sie werden hingegen bei den operationellen Risiken einbezogen. Die
beiden anderen Felder der Nachhaltigkeitsrisiken werden ebenfalls im Rahmen der
Steuerung der operationellen Risiken betrachtet. So ist unter anderem die Einhaltung
rechtlicher Vorschriften oder die angemessene Bezahlung der Mitarbeiter sowie die
Gestaltung von Arbeitszeiten und Arbeitsplatzen Gegenstand der Berlicksichtigung
von social und governance risks. Vor allem operationale Risiken werden in Zukunft
stark von eintretenden Nachhaltigkeitsrisiken betroffen sein. Hierbei spielen vor allem
die Kosten fir die Anpassung von Prozessen an den Klimawandel sowie unerwartet
steigende Ausgaben, beispielsweise fur Strom, eine wesentliche Rolle. Auch die
Marktpreisrisiken werden durch Nachhaltigkeitsrisiken beeinflusst. Der Klimawandel
stellt ein Risiko dar, was eher langfristiger Natur ist. Aufgrund der Tatigkeit der
Gesellschaft und der damit zusammenhangenden kurzfristigen Haltedauer der Wert-
papiere ist ihre Auswirkung begrenzt.

7.7 Berichterstattung

Der Gesamtvorstand der aufsichtsrechtlich Gbergeordneten Gesellschaft erhalt taglich
einen umfassenden Risikobericht, der die realisierten Ergebnisse des letzten
Handelstages, des laufenden Monats und des laufenden Jahres sowie Angaben zu
Limitinderungen und zu besonderen Vorkommnissen, wie nennenswerte
Limitiberschreitungen und aulRergewOhnliche Geschéaftsabschlisse hinsichtlich
Geschaftspartner, Volumen oder Konditionen enthalt. Die Angaben zu den weiteren
wesentlichen Risiken der Gesellschaft werden ebenfalls in den Bericht aufgenommen.
Insbesondere Angaben zu Schadensféllen aus operationellen Risiken, besonderen
Vorkommnissen und getroffenen Mal3hahmen werden im Bericht aufgenommen.
Dieser Risikobericht ergdnzt den monatlich dem Vorstand zur Verflgung gestellten
Bericht Uber die wirtschaftliche Entwicklung sowie einen quartalsweisen
Konzernrisikobericht. Dieser enthélt neben der Bilanz und der Ergebnisrechnung
Angaben zur Mitarbeiterentwicklung, zur Entwicklung der Wertpapiergeschafte sowie



diverse Kennziffern. Dartber hinaus erstellt das Risikocontrolling einen verbalisierten
Quartalsrisikobericht mit risikorelevanten Informationen zu den Adressenausfall-,
Marktpreis-, Liquiditdts- und operationellen Risiken sowie Ergebnissen aus
Szenarioberechnungen und -analysen. Der quartalsweise Risikobericht wird neben
dem Gesamtvorstand auch dem Aufsichtsrat zur Verfigung gestellt.

7.8 Compliance, Geldwasche, Datenschutz und Interne Revision

Die Gesellschaft hat die unabhangigen Funktionen des Compliance-Beauftragten, des
Geldwaschebeauftragten und des Datenschutzbeauftragten eingerichtet. Die
Compliance-Stelle Uberwacht die Einhaltung der gesetzlichen Regelungen fur
Wertpapierdienstleistungen und wirkt auf eine angemessene Compliance-Kultur im
Sinne der MaRisk hin. Der Geldwaschebeauftragte, der auch fur die Bekampfung der
Terrorismusfinanzierung und sonstiger strafbarer Handlungen zustandig ist, trifft
entsprechend den aufsichtsrechtlichen Vorgaben Vorkehrungen zur Verhinderung von
Geldwasche. Der Datenschutzbeauftragte tiberwacht die Einhaltung und Umsetzung
der Bestimmungen der Datenschutz-Grundverordnung (Verordnung (EU) 2016/679)
und des Bundesdatenschutzgesetzes sowie anderer Vorschriften Uber den
Datenschutz. Diese Sonderbeauftragten sind fachlich unmittelbar dem Vorstand
unterstellt.

Mit der Abteilung Interne Revision hat die Gesellschaft eine selbststandige,
prozessunabhangige und neutrale Uberwachungseinheit eingerichtet. Sie arbeitet im
Auftrag des Gesamtvorstands und berichtet unmittelbar an den Vorstand.

Auf Basis risikoorientierter Prozessprufungen werden alle relevanten Aktivitdten und
Prozesse untersucht und die Funktionsfahigkeit des Internen Kontrollsystems (IKS)
Uberpruft. Die von der Tradegate AG an andere Dienstleister ausgelagerten Prozesse
und Aktivitaten werden im Rahmen eines fortlaufenden Auslagerungscontrollings bei
Bedarf durch eigene Prifungsaktivitaiten der Internen Revision bei den
Auslagerungsunternehmen tberwacht. Im Rahmen von Quartalsberichten und eines
Jahresberichts informiert die Interne Revision den Vorstand und den Aufsichtsrat.
Unabhangig davon ist sichergestellt, dass der Vorsitzende des Aufsichtsrats unter
Einbeziehung des Vorstands direkt beim Leiter der Internen Revision Ausklnfte
einholen kann.

7.9 Vergutungspolitik
Gemal3 der Instituts-Vergutungsverordnung vorzunehmenden Selbsteinschétzung
zum Berichtsjahr hatte sich die Gesellschaft nicht als ,Bedeutendes Institut® eingestuft.

Folglich hatte die Gesellschaft festgelegt, dass ausschliel3lich der Vorstand einen
wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil (Risk Taker) des Institutes hat.

Die Anzahl der Mitarbeiter des Konzerns zum 31. Dezember 2025 hat sich erhéht. 30
Neuzugdngen standen 16 Austritte gegenuber. Zum Jahresende waren 170
Mitarbeiter gemal § 285 HGB im Konzern beschatftigt. Mit Vorstand und Praktikanten
betragt die Belegschaft 177 Personen. Fir die Ausgestaltung des Verglutungssystems



der Mitarbeiter ist der Vorstand verantwortlich. Die Gesellschaft stellt durch flexible
Vergutungsmodelle sicher, dass einerseits in wirtschaftlich schwierigen Situationen
keine untragbar hohen Festgehalter die Gesellschaft gefahrden und andererseits in
erfolgreichen Phasen die Mitarbeiter angemessen am Unternehmenserfolg beteiligt
werden. Die Mitarbeiter und Vorstande der Gesellschaft erhalten neben ihren festen
monatlichen Beziigen eine variable Vergutung. Das Gesamtvolumen der variablen
Vergutung ist vom handelsrechtlichen Ergebnis der Gesellschaft abhéngig und wird
halbjahrlich ermittelt. Die Verteilung auf die einzelnen Mitarbeiter und Vorstande erfolgt
anhand verschiedener Kriterien, z. B. Stellung im Unternehmen, Betriebs-
zugehorigkeit, insbesondere aber anhand der individuellen Leistungsbeurteilung und
steht in einem angemessenen Verhaltnis zu den fixen Gehaltsbestandteilen. Von der
Gesamtvergutung im Berichtsjahr in Hohe von 35 Mio.€ entfallen 17 Mio. € auf variable
Vergutungen, die an alle im Berichtszeitraum tatigen Mitarbeiter gezahlt wurden.

Fur die Ausgestaltung des Vergutungssystems der Mitglieder des Vorstands ist der
Aufsichtsrat verantwortlich. Die Vorstandsmitglieder erhielten von der Tradegate AG
Bezlige in HOhe von 6,7 Mio. €. Die Mitglieder des Aufsichtsrats der Tradegate AG
erhielten Beztige in Hohe von 0,1 Mio. €. Die Bezlge des Vorstands der Berliner
Effektengesellschaft AG betragen im Berichtsjahr 1,2 Mio. €. Die Mitglieder des
Aufsichtsrats der Berliner Effektengesellschaft AG erhielten Beziige in Hohe von
0,1 Mio. €. Vor dem Hintergrund geltender datenschutzrechtlicher Bestimmungen wird
von einer Aufgliederung nach Vorstand und Mitarbeiter abgesehen.

Die Hauptversammlung der Tradegate AG hat am 12. Juni 2014 mit Beschluss gemaf
§ 25a Absatz 5 Satz 5 KWG eine hohere variable Vergutung als nach § 25a Absatz 5
Satz 2 KWG gebilligt, die jedoch 200 Prozent der fixen Vergitung fur jeden einzelnen
Mitarbeiter oder Geschéftsleiter nicht tberschreiten darf.



@)

(b)

(€)

(d)

Leitungsorgan - Leitungsorgan - Sonstige Mitglieder . Sor]s:ti_ge
Aufsichtsfunktion Leitungsfunktion der Geschéftsleitung |dgnt|f|Z|_erte
Mitarbeiter
1 Anzahl der identifizierten Mitarbeiter 4
2 Feste Vergitung insgesamt 2,7
3 Davon: monetéare Vergutung 2,7
4 (Gilt nicht in der EU)
EU-4 a Feste Davon: Anteile oder gleichwertige Beteiligungen
5 | veratng | wertge nicht euidiatawiiceame Instumente
EU-5x Davon: sonstige Instrumente
6 (Gilt nicht in der EU)
7 Davon: sonstige Positionen
8 (Gilt nicht in der EU)
9 Anzahl der identifizierten Mitarbeiter 4
10 Variable Vergiltung insgesamt 4,0
11 Davon: monetare Vergutung 4,0
12 Davon: zurtickbehalten
EU-13a Davon: Anteile oder gleichwertige Beteiligungen
EU-14a Davon: zuriickbehalten
Variable : - -
=U-130 | Verang | g mcht quidhatwksame Instrumente
EU-14b Davon: zuriickbehalten
EU-14x Davon: sonstige Instrumente
EU-14y Davon: zuriickbehalten
15 Davon: sonstige Positionen
16 Davon: zurtickbehalten
17 Vergltung insgesamt (2 + 10) 6,7




8 Erklarung des Vorstands zum Risikomanagement und zum
Risikoprofil

Erklarung des Vorstandes zum Risikomanagement und zum Risikoprofil gemafi

Art. 435 Abs. 1 Buchst. e und f sowie Abs. 2 CRR

Der Vorstand der Berliner Effektengesellschaft AG erklart, dass die in der
Finanzholding-Gruppe Berliner Effektengesellschaft AG fur das Risikomanagement
eingesetzten Methoden und Verfahren geeignet sind, stets ein umfassendes Bild Uber
das Risikoprofil der Finanzholding-Gruppe abzugeben und mithilfe der eingesetzten
Verfahren insbesondere ermdglicht wird, die Risikotragfahigkeit der Finanzholding-
Gruppe nachhaltig sicherzustellen. Der Vorstand erklart, dass das eingerichtete
Risikomanagementverfahren dem Risikoprofii und der Risikostrategie der
Finanzholding-Gruppe angemessen ist und verweist hierzu erganzend auf die
Ausfuhrungen in den Lageberichten. Das Risikoprofil der Finanzholding-Gruppe hat
auf Basis regelméaRiger Risikoinventuren folgende relevante Risiken und
Risikoschwerpunkte ergeben:

Adressenausfallrisiken:

Adressenausfallrisiken stellen ein wesentliches Risiko dar und resultieren aus dem
Handel mit Wertpapieren, aus dem Kreditgeschaft sowie aus Forderungen an
Kreditinstituten. Kreditvergaben erfolgen grundséatzlich in Form von durch Wertpapiere
oder Einlagen gesicherten Krediten (Lombardkredite) an Privatpersonen und
Einzelunternehmen.

Marktpreisrisiken:

Das Marktpreisrisiko, das insbesondere aus der Spezialistentatigkeit der
Tradegate AG an der BoOrse Tradegate Berlin Stock Exchange resultiert, lag zum
31. Dezember 2025 unter der Limitvorgabe von 1,4 Mio. €.

Operationelle Risiken:

Operationelle Risiken stellen ein wesentliches Risiko dar. Das auf Basis der
regulatorischen  Geschaftsindikatorkomponente mit  Eigenmitteln  unterlegte
operationelle Risiko lag zum 31. Dezember 2025 bei 201 Mio. €.

Liquiditatsrisiken:

Aus der Liquiditatsplanung sind derzeit keine Risiken der Nichterftllbarkeit von
(potenziellen) Zahlungsverpflichtungen erkennbar. Die Liquiditdtskennzahl LCRDR
(gemal delegierter Verordnung (EU) 2015/61) der Finanzholding-Gruppe betrug zum
31. Dezember 2025 1.624,79.

Die in der Geschéftsstrategie benannten Unternehmensziele werden Uber die
genannten Risikomanagement-MalRBhahmen erreicht. Zum 31. Dezember 2025
bestand in der Finanzholding-Gruppe ein separater Risikoausschuss, welcher



einmalig getagt hat. Zur Darstellung des Risikomanagementsystems wird auf Abschnitt
7 dieses Berichts verwiesen.

Im Berichtsjahr kam der Aufsichtsrat zu vier ordentlichen Aufsichtsratssitzungen in den
Monaten Méarz, Juni, September und Dezember zusammen. Der Aufsichtsrat hat sich
davon (Uberzeugt, dass der Vorstand geeignete Mallnahmen fir ein
Uberwachungssystem / Risikomanagement getroffen hat, um Situationen, die den
Fortbestand der Gesellschaft gefahrden konnten, friih erkennen zu kénnen. Ferner
wurden in jeder Sitzung konsolidierte Finanzberichte vom Vorstand zur Verfiigung
gestellt und eingehend erlautert sowie die Geschafts- und Risikostrategie der
Gesellschaft besprochen.

Die Bestellung eines Mitglieds des Vorstands erfolgt im Einklang mit den Regelungen
des AktG und des KWG. Eine Diversitatsstrategie fur die Auswahl der Vorstands- bzw.
der Aufsichtsratsmitglieder ergibt sich v.a. aus der Geschéftsordnung, der
Gesellschafterstruktur und der tblichen Praxis. Die Vorstandsmitglieder verfigen tuber
die notwendigen Qualifikationen und Erfahrungen.

Mitglieder des Vorstandes der Berliner Effektengesellschaft AG sind:

Holger Timm, Vorstandsvorsitzender,
Max Timm, Vorstandsmitglied,

Mitglieder des Aufsichtsrates der Berliner Effektengesellschaft AG sind:

Herr Frank-Uwe Fricke, Aufsichtsratsvorsitzender,
Herr Dr. Wolfgang Janka, Aufsichtsratsmitglied,
Herr Prof. Dr. Jorg Franke, Aufsichtsratsmitglied.

Die Mitglieder des Vorstands der Finanzholding-Gruppe werden auf der Internet-
prasenz der Berliner Effektengesellschaft AG ausfuhrlich vorgestellt.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrates der Tradegate AG werden auf
der Internetprasenz der Tradegate AG vorgestellt.



Mandate der Leitungsorgane:

. . Anzahl Anzahl
Anrede Titel |Vorname Name Wohnort Beruf Funktion Leitungsposten Aufsichtsposten
Vorstand

. . R . Vorsitzender
Herr Holger Timm Berlin Borsenmakler / Jurist des Vorstands

. . . . Mitglied des
Herr Max Timm Berlin Betriebswirt Vorstands
Aufsichtsrat

. . Vorsitzender
Herr Frank-Uwe Fricke Berlin Kaufmann des Aufsichtsrats

. . . Mitglied des

Prof. Dr. Jorg Franke | Franke | Frankfurtam Main | Jurist Aufsichtsrats
Dr. Wolfgang Janka Berlin Rechtsanwalt und Wirtschaftsprifer Mitglied des

Aufsichtsrats




9 Abklrzungsverzeichnis

AktG
ASF
AT1
BaFin
bp/BP
CCR
CET1
CoRep
CRD IV
CRM
CRR
DVP
EBA
ESG
EZB
FWI
G-SRI
HGB
HQLA
IKS
IRBA/IRB

KSA
KWG

LCR
MaRisk
NSFR
PD

PFE
RSF
SA-CCR

SA-RPK
SREP
Tl

T2

VaR

Aktiengesetz

Available stable funding (Verfugbare stabile Refinanzierung)
Additional Tier 1 (zusatzliches Kernkapital)

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
Basispunkte

Counterparty Credit Risk (Gegenparteiausfallrisiko)
Common Equity Tier 1 (hartes Kernkapital)

Common Reporting

Capital Requirements Directive

Credit Risk Mitigation (Kreditrisikominderungstechniken)
Capital Requirements Regulation (Kapitaladaquanzverordnung)
Delivery Versus Payment

European Banking Authority

Environmental, Social und Governance

Europaische Zentralbank

Frihwarnindikator

Global systemrelevante Institute

Handelsgesetzbuch

High-Quality Liquid Assets (Hochwertige liquide Vermégenswerte)
Internes Kontrollsystem

Internal Ratings-Based Approach

Kreditrisiko-Standardansatz
Gesetz uber das Kreditwesen (Kreditwesengesetz)

Liquidity Coverage Ratio

Mindestanforderungen an das Risikomanagement der Kreditinstitute
Net Stable Funding Ratio

Ausfallwahrscheinlichkeit (Probability of Default)

Potential Future Exposure (Potenzieller kiinftiger Risikopositionswert)
Required stable funding (Erforderliche stabile Refinanzierung)
Standard Approach for Counterparty Credit Risk (Standardansatz im
Gegenparteiausfallrisiko)

Risikopositionsklassen nach Standardansatz

Supervisory Review and Evaluation Process

Tier 1 (Kernkapital)

Tier 2 (Erganzungskapital)

Value at Risk (Wert im Risiko)
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