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DIE TRADEGATE-AKTIE

WKN 521690 ISIN DE0O005216907 Kiirzel T2G

per 31. Dezember 2025 per 31. Dezember 2024
Anzahl der Aktien 24.402.768 24.402.768
Ergebnis je Aktie 2,101€ 1,457 €
Dividende 1,50 € 1,20 €

UNTERNEHMENSDATEN

per 31. Dezember 2025 per 31. Dezember 2024
Marktkapitalisierung 2,10 Mrd. € 2,16 Mrd. €
Rechnungslegung HGB HGB
Anzahl der Mitarbeiter 174 160

FINANZKENNZAHLEN

per 31. Dezember 2025 per 31. Dezember 2024
Bilanzsumme 411199 TE€ 390.449T€
Zinsuberschuss/Rohertrag 0,61% 4,02 %
Provisionsliberschuss/Rohertrag 1,86 % 2,23 %
Handelsergebnis/Rohertrag 97,53 % 93,74 %
Cost/Income-Ratio 64,27 % 66,03 %
Eigenkapitalquote * 58,569 % 56,06 %

* inkl. Fonds f. allg. Bankrisiken

TERMINE

Hauptversammlung in Berlin 5. Juni 2026 - 10:00 Uhr

Aktionarsveranstaltung in Berlin 4. Dezember 2026 - 17:00 Uhr
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Tradegate AG

Vorwort

Sehr geehrte Aktionéare, Geschéaftspartner und
Freunde des Wertpapierhandels,

in Zeiten weltweiter Krisen, Kriege und Instabilitdten
missen wir feststellen, dass unser im Geschéfts-
bericht des Wirtschaftsjahres 2024 besorgter Aus-
blick auf das Jahr 2025 leider gerechtfertigt war. Der
Beginn des laufenden Kalenderjahres liefert ebenfalls
keinen Grund zum Optimismus.

Die Kriege und Spannungen in der Ukraine, dem
Nahen Osten und Lateinamerika sind ununterbrochen
im Gang und flihren zu erheblichen Konsequenzen
flr die Weltwirtschaft im Ganzen. Der wirtschaftliche
Niedergang in Deutschland und die ungelosten Prob-
leme bei der Infrastruktur, im Gesundheitswesen, bei
den Renten und der Verteidigungsféahigkeit — um nur
einige zu nennen — sind besorgniserregend.

Noch nie in der Geschichte der Bundesrepublik
Deutschland war das Vertrauen der Bevolkerung in
die Regierung geringer als heute. Dringend notwen-
dige Reformen und Investitionen sind Uber Jahrzehnte
verschleppt worden.

Vor diesem Hintergrund bleibt natirlich die Unsicher-
heit an den Finanzmarkten der einzig stabile Faktor.
Langst driicken Borsenkurse nicht mehr aktuelle oder
erwartete Bewertungen von Unternehmen aus, son-
dern sind erheblichen und irrationalen Schwankungen
unterliegend.

Oftmals reicht eine Nachricht in sozialen Medien, die
borsliche Bewertung von Unternehmen binnen eines
Tages um Milliarden Euro zu ,korrigieren®; oft mit einer
Halbwertzeit von ebenfalls wenigen Tagen. Darin
besteht natirlich die Chance, die Abweichung des
Bérsenkurses vom Unternehmenswert als person-
liche Ertragsquelle zu nutzen — zumindest sofern man
davon ausgeht, dass sich beide in Uberschaubarer

Zeit doch wieder annéhern.

Jorg Hartmann
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Thorsten Commichau Karsten Haesen

Nach Jahrzehnten des Riickgangs oder bestenfalls
der Stagnation auf niedrigem Niveau hinsichtlich der
Anzahl an Wertpapiertransaktionen durch Privat-
anleger, schafft diese Chance eine Basis flir einen
Wachstumsmarkt, der insbesondere junge Akteure
animiert, sich mehr oder minder vertieft mit dem
Thema Wertpapierhandel auseinanderzusetzen und
die sich bietenden Gelegenheiten der Verbesserung
der privaten Einkommenssituation und auch der
Altersvorsorge durch Aktien- oder ETF-Sparplane zu
nutzen.

Diese Situation spiegelt sich in nahezu idealer Weise
in der Steigerung der Anzahl der Wertpapiertransak-
tionen an Europas Privatanlegerbdrse, der Tradegate
BSX, wider, deren Umsatz sich im Jahr 2025 gegen-
Uber dem Vorjahr um beeindruckende 42,8 Prozent
auf ein neues Rekordumsatzvolumen von rund 470
Milliarden Euro erhohte.

Insofern kann als kleiner Lichtblick in diesen heraus-
fordernden Zeiten die Treue der bestehenden und der
Zulauf der Neukunden an der Tradegate BSX dienen.

Unsere Gesellschaft, die sich zunehmend auf das
Market Making an Europas gréBter Privatanlegerbdrse
fokussiert, blickt daher auf sehr erfreuliche Zahlen
im Geschaftsjahr 2025 zurlick und dankt wie immer
herzlich allen treuen Partnern, Aktiondren und Mit-
arbeitern, die das weitere Firmenwachstum, das von
nicht unerheblichen Investitionen begleitetet sein
wird, ermdglichen und sicherstellen.

Der Start in das Borsenjahr 2026 gibt allen Anlass
davon auszugehen, dass die Kapitalméarkte weiter
volatil mit hohen Umséatzen bleiben und unsere
Gesellschaft in Deutschland und Europa auf Wachs-
tumskurs bleiben kann.

Kerstin Timm Max Timm Holger Timm



Bericht des Vorstands

Bericht des Vorstands

Sehr geehrte Aktionére, Geschéftspartner und
Freunde des Wertpapierhandels,

die Tradegate AG blickt auf ein sehr herausforderndes
Geschéaftsjahr zurlick, das von internationalen Krisen
und disruptiven Veranderungen im Marktumfeld
gepragt war und dennoch erfolgreicher verlief als
erwartet.

In unserem Kerngeschéftsfeld als Market Specialist
fir Aktien und ETFs/ETPs an der Tradegate Berlin
Stock Exchange konnten nach den bereits guten
Umsatzzahlen des Vorjahres in allen Monaten signi-
fikante Umsatzsteigerungen, sowohl bei der Trans-
aktionszahl, als auch bei dem damit verbundenen
Transaktionsvolumen erzielt werden. So stieg die
Transaktionszahl gegeniliber dem Vorjahr um rund
48,7% auf 73,23 Millionen Einzeltrades. Das Handels-
volumen wuchs um rund 44,5 % auf rund 471,5 Mil-
liarden Euro. Damit wurde sogar das bisherige, durch
die Corona-Krise geprégte Rekordjahr 2021 um fast
25 % ubertroffen und die Gesellschaft befindet sich
weiter auf Wachstumskurs.

Wertpapiertransaktionen
Tradegate AG im Vergleich

Mit dem Wachstum gehen jedoch auch riicklaufige
Bruttomargen im Handelsergebnis einher — bedingt
durch ein hochkompetitives Marktumfeld im Wett-
bewerb um die Privatanleger in Deutschland und
zunehmend auch Europa. Ebenfalls steigend sind
natlrlich die Personalkosten, die allgemeinen Ver-
waltungskosten und insbesondere die notwendigen
Investitionskosten in die verschiedenen IT-Systeme
der Gesellschaft. Insbesondere bei der Erneuerung
von IT-Hardware flir unsere Rechenzentren sind teils
erhebliche Preissteigerungen von mehreren Hundert
Prozent zu verzeichnen und zugleich ist die kurzfris-
tige Verfligbarkeit nicht durchgéngig gewahrleistet.

Einen enormen Aufwand verursachen auch die weiter
zunehmenden regulatorischen Anforderungen und
Anderungen im Marktfolgebereich unserer Bank.
Von den seitens der Politik wiederholt in Aussicht
gestellten Erleichterungen flir kleinere Institute bzw.
einem generellen Blrokratieabbau kann im Moment

Januar bis Dezember 2024/2025 an der Tradegate Berlin Stock Exchange je Monat
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keine Rede sein. Unsere Gesellschaft stockt daher
regelmaBig sowohl in den operativen Bereichen als
auch bei Compliance, Revision, Risikocontrolling, Mel-
dewesen unter Anderem Personal auf.

Kostensteigerungen kann unsere Gesellschaft nicht
durch entsprechende Preisanpassungen an unsere
Kundschaft weitergeben, da wir in den Kerngeschafts-
feldern keine Provisionen oder Gebiihren erheben,
sondern im Gegenteil die Qualitat der Handelsange-
bote zugunsten der Privatanleger immer weiter ver-
bessern. Wir sind daher darauf angewiesen, weiter auf
Wachstumskurs zu bleiben. Demzufolge investieren
wir in erheblichem Umfang in die Verbesserung und
Erweiterung unserer Handelssysteme, in die Kern-
banksysteme und Apps fiir Berliner Effektenbank und
tradegate.direct sowie der Eigenemission von Zertifi-
katen und derivativen Produkten.

Wertpapiertransaktionen

Zusammenfassend sind wir mit der Steigerung
unseres Ergebnisses der normalen Geschaftstatigkeit
um 48,4 % auf 74,18 Millionen Euro sehr zufrieden; sie
ermoglicht es uns, nicht nur die Eigenkapitalbasis der
Gesellschaft weiter zu starken, sondern auch eine auf
1,560 € je Aktie erhéhte Dividende an unsere Aktionare
auszuschiitten.

Unser besonderer Dank gilt — wie stets — unseren
engagierten Mitarbeitern, die in herausfordernden und
arbeitsintensiven Zeiten unsere Erfolgsgeschichte
ermoglicht haben.

Ebenso méchten wir unseren zahlreichen langjéhrigen
oder auch neuen Geschaftspartnern und Kunden
danken, die uns ein besténdiger Ansporn fiir die Ver-
besserung und Qualitat unseres Dienstleistungsange-
bots sind.

Aktien und ETPs an der Tradegate Berlin Stock Exchange

Vergleich 2010 bis 2025 in Mio.
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40 Jahre
Firmen-
geschichte

1986

Wahrend seines Jurastudiums
ist unser Griinder Holger Timm
als Kursmaklerstellvertreter

an der Berliner Borse tatig.

Am 1. Januar 1986 griindet er
seine eigene Maklergesell-
schaft Berliner Freiverkehr
(Aktien) GmbH mit einem ersten
Mitarbeiter. Von einem Steh-
pult aus tUbernimmt er das zu
diesem Zeitpunkt unbeachtete
Handelssegment Freiverkehr
der Parkettborse, mit lokalen,
umsatzschwachen Werten wie
Berliner Zoo und Aqua Butzke.
Von Beginn an spezialisiert sich
die Firma auf die Einflihrung
internationaler attraktiver Werte
wie Microsoft.

Kurse werden zu der Zeit noch
per Hand gerechnet. Die Borsen-
handelszeit liegt bei 2 Stunden
pro Tag. Variable Kurse werden
ab Stlickzahlen von 50 festge-
stellt, alle kleineren OrdergroBen
nur einmal am Tag im Kassakurs
ausgefiihrt.

1990

Im Laufe der 90er Jahre wird
auf Initiative der Gesellschaft
sukzessive die Handelszeit
erweitert. Damals agierten fast
ausschlieBlich institutionelle
Marktteilnehmer an der Borse —
Privatanleger waren eine Sel-
tenheit. Die Zugangsbarrieren
waren vielfaltig und hoch. Die
Vision von Holger Timm war
von Anfang an, den Borsen-
handel einem breiten Publikum
zuganglich zu machen.

I8

Xontro wird als elektronisches,
maklergestiitztes Handels-
system eingefiihrt. Es ist das
professionelle Orderrouting-,
Handels- und Abwicklungs-
system der Parkettborsen in
Deutschland.




1994

Boss Cube |6st das handische
Rechnen und Schreiben der
Kurse ab — der Handel wird
weiter digitalisiert, wird effi-
zienter, schneller.

1996

Es erfolgt der Umzug vom alten
Bdrsenparkett der Berliner
Bdrse ins Ludwig-Erhard-Haus.
Der neue Borsensaal wird am
4. Juli feierlich eingeweiht.

1997

Die Erstnotiz der Berliner Frei-
verkehr (Aktien) AG, der Vor-
gangerin der heutigen Tradegate
AG, im Freiverkehr der Borsen
Berlin und Frankfurt war ein
riesiger Erfolg, nach vielfach
Uberzeichneter Platzierung.

Mit der Eroffnung einer Nieder-
lassung in Frankfurt erfolgt der
Start als Skontrofiihrer an der
Frankfurter Wertpapierborse.

1998

Inzwischen arbeiten ca. 30
Mitarbeiter im Unternehmen.
Mit Abschaffung der Prasenz-
pflicht im Borsensaal Berlin fiir
den Freiverkehr zieht das Team
der Tradegate in die Radume, in
denen sie noch heute tatig ist —
an den Kurfiirstendamm.

1999

Ein absolutes Rekordjahr. Das
Ergebnis der gewohnlichen
Geschaftstatigkeit betrug 35,5
Mio. Euro.

Wir haben erstmals das tech-
nische Handelssystem an
seine Grenzen gebracht, womit
niemand gerechnet hat. Mit
dem Handel in AOL wurde das
Maximum von 999 Kursen pro
Tag gesprengt.

101010)

Wir flihren das elektronische
Handelssystem TRADEGATE®
ein und erweitern die Handels-
zeiten auf 8 bis 22 Uhr, um
sich den Offnungszeiten des
US-Marktes anzunahern. Dies
wird schlieBlich zum deutschen
Branchenstandard.

2001

Start des ganztagigen Handels
auf der zunéchst auBerbors-
lichen Plattform TRADEGATE®
mit sofortigen automatischen
Ausfiihrungen ohne Courta-
ge oder sonstige zusatzliche
Gebuhren. Die erste Wachs-
tumswelle wird durch die
strategische Partnerschaft mit
Deutschlands erstem Online-
Broker Consors erreicht.




2006

Die Tradegate AG nimmt ihren
heutigen Namen an und geht als
eigensténdige Gesellschaft an
die Borse. Unsere Aktien werden
an mehreren deutschen Bérsen
gehandelt.

2007

Die BaFin erteilt der Tradegate
AG mit Wirkung zum 1. Januar
2008 eine uneingeschrankte
Banklizenz. Die Kontrolle tber
die Handelsplattform TRADEGA-
TE® wird an eine unabhéngige
Einheit Gbertragen, um als MTF
(Multilateral Trading Facility)
gemaB MiFID anerkannt zu
werden.

2009

Der Betreiber von TRADEGATE®
erhélt von den Berliner Landes-
behorden die Genehmigung zur
Einrichtung einer vollwertigen
Borse. An diesem Handelsplatz
werden erstmals Anleihen und
ETPs notiert. Die Deutsche Bor-
se AG erwirbt eine strategische
Beteiligung an der Betreiberge-
sellschaft der neu gegriindeten
Tradegate Exchange sowie der
Tradegate AG.

Seit diesem Jahr ist die Tradega-
te Exchange jahrlich Gastgeber
flir das traditionelle Eisbein-
essen.

2010

Der offizielle Handel an der Tra-
degate Exchange beginnt. Es ist
die erste Griindung einer neuen
Wertpapierbérse in Deutschland
seit Uber 150 Jahren.

2011

Der Retail-Marktanteil der
Tradegate Exchange Uibersteigt
erstmals den kombinierten An-
teil aller deutschen Regionalbor-
sen, inkl. der Frankfurter Borse.

2014

Die Tradegate AG erwirbt die
Berliner Effektenbank und das
Privatkundengeschaft wird
damit unter der seit 1998 be-
kannten Marke weitergeflihrt
und ausgebaut.

2015

Im Jahr 2015 stellen wir unseren
100. Mitarbeiter ein.




2018

Die europaische Aufsichts-
behorde ESMA erkennt die
Tradegate Exchange offiziell

als den liquiditatsstarksten
Markt (MRMTL) fir internatio-
nale Large-Cap-Unternehmen
wie Amazon, Apple und Tesla
an. Heute ist sie in tiber 4.000
Gattungen europaéischer Liquidi-
tatsfihrer.

2019

Innovation tberholt Tradition:
Die Tradegate Exchange GmbH
Ubernimmt im Oktober die Borse
Berlin AG zu 100 %.

2021

Die Tradegate AG stellt als
Market Specialist einen neuen
Rekord auf: An einem einzigen
Tag wird ein Handelsvolumen
von Uber 4,22 Mrd. Euro erzielt,
bei liber 915.000 einzelnen
Transaktionen. Die Tradegate
AG feiert die erste erfolgreiche
Emission und Notierung eines
eigenen Hebelproduktes.

2022

Die Tradegate AG wéachst weiter
und er6ffnet einen zweiten Han-
delssaal im Nachbargebaude.

2024

Wir stellen tradegate.direct
vor: der mobile, App-basierte
und kostenlose Direkthandel
an Europas liquidester Borse
flr Privatanleger, der Tradegate
Exchange.

2025

Weitere Verlangerung der Han-
delszeiten auf 07:30 — 22:00
Uhr MEZ.

Ein neuer Tagesumsatzrekord:
6,42 Mrd. Euro — ohne jegliche
Systemausfalle.

2026

Wir feiern 40 Jahre Firmen-
jubildum.

Am 1. Januar fusioniert die
Tradegate Exchange mit der
traditionsreichen Borse Berlin
zu einem neuen konsolidierten
Handelsplatz: der Tradegate
Berlin Stock Exchange (Tra-
degate BSX). Dieser Schritt
umfasst die Integration des
regulierten Marktsegments und
unterstreicht das Bestreben,
ein primérer Notierungsplatz zu
werden.
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Wir machen den Wertpapierhandel besser.
Fiir alle. Jeden Tag. Seit 40 Jahren.

Heute ist die Tradegate AG einer der flihrenden und
innovativsten Finanzdienstleister Europas. Ausge-
stattet mit einer Vollbanklizenz, ist das Unternehmen
in der gesamten Wertschopfungskette rund um das
Wertpapiergeschéft erfolgreich.

Die Vision von Holger Timm, den Bérsenhandel einem
breiten Publikum zugéanglich zu machen, ist langst
aufgegangen. lhm sind folgende Neuerungen im Bor-
senhandel zu verdanken:

T T

- Sukzessive Erweiterung der Handelszeiten von
urspriinglich 2 auf heute 14,5 Stunden,
von 7:30 bis 22 Uhr, um mit den jeweiligen
Heimatmarkten zeitgleich zu handeln.

- Abschaffung der Makler-Courtage.
- Abschaffung aller Borsen-Gebuhren.

- Abschaffung des Kassa-Kurses — jede Stiickzahl
kann variabel gehandelt werden.

- Einflihrung von internationalen Blue-Chips und
Nebenwerten.

1

Liquiditats

- Kostenlose Bereitstellung der Bérsenkurse.

- Aufhebung der Prasenzpflicht an der Borse.




Seit vier Jahrzehnten leitet uns die Vision eines offenen, fairen
und erschwinglichen Wertpapierhandels fiir Privatanleger.
Ihr gilt auch weiterhin unser uneingeschrianktes Engagement.

Holger Timm
Vorstandsvorsitzender und Griinder

Market Making | | Aktienderivate | |

degate AG

Market Specialist
Mobile App-basierter,

fir alle Aktien, ETPs und
Aktienderivate an der
Tradegate BSX

kostenloser Direkthandel
flr Privatanleger

Emittent von eigenen
bérsengehandelten
Produkten

Private Banking flir
Privatpersonen, Firmen-
kunden und Stiftungen

* Tradegate BSX genieBt seit Anfang 2010 den Status eines geregelten Marktes im Sinne der Richtlinie
Uiber Méarkte fur Finanzinstrumente (MiFID) und erfiillt damit alle Anforderungen an eine Wertpapierborse,
wie z.B. vollstédndige Transparenz im Handel, neutrale Handelsliberwachung und Bérsenaufsicht.



tradegatelisi:

Market Specialist an der Tradegate BSX.

Liquiditat garantiert.

Tradegate BSX ist seit 2010 eine zugelassene Wert-
papierbdrse und ein MiFID-konformer geregelter
Markt. Im Gegensatz zu anderen Borsen riickt sie
die besonderen Bedirfnisse von Privatanlegern in
den Vordergrund. Durch den Einsatz eines hybriden
Marktmodells verbinden wir die Vorteile eines auto-
matisierten, auf dem Orderbuch basierenden Systems
mit der gezielten Liquiditatsbereitstellung durch eine
Wertpapierfirma.

Die Tradegate AG ist der Marktspezialist fir Aktien
und borsengehandelte Produkte an der Borse. In
dieser Funktion verwalten wir die Liquiditat in Gber

16.600 ISINs. Unsere proprietdren Systeme haben
sich als duBerst robust erwiesen und wickelten allein
im Jahr 2025 Uber 76 Millionen Einzeltransaktionen
ohne Unterbrechung ab.

Unser Beitrag zu Qualitat und Transparenz am Wert-
papiermarkt wird von Anlegern und Aufsichtsbe-
horden gleichermaBen anerkannt. Derzeit stuft die
ESMA die Tradegate BSX in ihrem Zustandigkeits-
bereich bei tiber 4.000 internationalen ISINs als den
liquiditatsrelevantesten Markt (MRMTL) ein.

Mitarbeiter 174

Marktkapitalisierung € 2100.000.000

Anzahl der Transaktionen 73.600.000
Handelsvolumen € 478.000.000.000
Credit Rating AA-

GBB-Rting Juni 2025

9

Max Timm
Head of Business Development

Tradegate BSX und ihre Vorgdanger-Handelsplétze haben

einen unschétzbaren Beitrag dazu geleistet, den Zugang zu
den Finanzmaérkten fiir Privatanleger in Europa zu verbessern.
Bei der Tradegate AG sind wir standig bestrebt, unser Angebot
zu verbessern, um sicherzustellen, dass sich die Anlegerkultur
weiterentwickelt.



in Mrd. €
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Resilienz in turbulenten Markten
AuBergewdhnliche Handelstage 2016-2025

2016 2017 2018 2019 2020

24, Juni 2016:
Brexit Referendum

6. Februar 2018:
Marktkorrektur

9. November 2020:
COVID-19 Impfstoff Bekanntmachung

26. November 2021:
Entdeckung der Omicron-Variante

2021 2022 2023 2024 2025

24, Januar 2022:
e Marktvolatilitét bei Spekulationen tiber
die Politik der Fed

5. August 2024:
Korrektur in Asien (Nvidia)

7. April 2025:
Zoll-Ankiindigungen von Trump




tradegate.direct

Unsere App tradegate.direct.
Der Direktbroker der Tradegate AG.

Seit Mitte 2024 bietet die Tradegate AG mit trade-
gate.direct einen Direkt-Broker, der speziell fur die
Zielgruppe der aktiven Privatanleger und anspruchs-
vollen Trader entwickelt wurde.

tradegate.direct bietet unmittelbaren Borsenzugang
zur Tradegate BSX sowie dauerhafte Kostenfrei-
heit beim Handeln (lediglich marktibliche Spreads
sind maoglich). Professionelle Funktionen wie intelli-
gente Ordertypen und hochdetaillierte Performance-
Berichte runden das Angebot ab. Damit besetzt der
Direkt-Broker der Tradegate AG eine zunehmend
starke Position innerhalb des wachsenden Wettbe-
werbsumfelds der Trading-Apps.

4

Karsten Haesen

20

In 2025 wurde tradegate.direct konsequent weiter-
entwickelt — mit neuen und verbesserten App-Funk-
tionen, einem erweiterten Produktuniversum sowie
der Kooperation mit dem renommierten Analyse-Tool
stock3.

Ein schoner Erfolg ist zudem die wiederholte Aus-
zeichnung Stiftung Warentest Finanzen, die trade-
gate.direct nach 2024 auch 2025 zum ,Kostensieger*
unter den Trading-Apps gekdrt hat.

Mit tradegate.direct schaffen wir einen direkten, unvermittelten
Zugang zum Markt - reduziert auf das, was fiir prazise und
effiziente Handelsentscheidungen entscheidend ist.

Mitglied des Vorstandes

GUNSTIGES DEPOT
tradegate.direct Depot

Im Test: Depotkosten fiir
32 Banken und Broker

Finanzen 12/2025

www.test.de

Stiftung
Warentest




tradegate.direct

Markenkampagne 2026

Zum ersten Mal wendet sich die Trading-App trade-
gate.direct mit einer breiten Werbekampagne tber alle
Medien an die Offentlichkeit.

Die App ermdglicht aktiven Privatanlegern und
anspruchsvollen Tradern direkten Zugang zur groBten
Retail-Borse Europas. Im Mittelpunkt der Kreativ-
Kampagne steht die Psychologie des Tradings: die
Beobachtung von Verhaltensmustern und die Frage,
welche Rolle Instinkte — und ihre bewusste Kontrolle —
im Entscheidungsprozess spielen. Jeder aktive Trader
kennt diese Situationen: Marktbewegungen, Hypes
oder Trends erzeugen Reaktionen, die oft schneller
sind als die Analyse. Erfahrene Marktteilnehmer
wissen zugleich, dass genau hier die eigentliche Dis-
ziplin beginnt —im Moment, in dem es gilt, den Impuls
zu kontrollieren und eine rationale Entscheidung zu
treffen.

Aus dieser Beobachtung leitet sich der strategische
Kern der Kampagne ab. Nicht das Produkt steht im
Fokus, sondern der Moment der Entscheidung.

Trading wird als das gezeigt, was es ist: eine konzen-
trierte Handlung unter Unsicherheit, in der Geschwin-

digkeit, Informationsdichte
Druck aufeinandertreffen.

und psychologischer

Die Kampagne verdichtet typische Entscheidungs-
situationen, in denen sich aktive Anleger wiederer-
kennen — und macht die Spannung zwischen Impuls
und Kontrolle sichtbar, ohne sie zu kommentieren.
Damit richtet sie sich an erfahrene Marktteilnehmer,
die Trading als ernsthafte Tatigkeit verstehen und ihre
Entscheidungen eigenverantwortlich treffen.

Diese Haltung entspricht dem Selbstverstéandnis von
tradegate.direct: keine Vermittlung, keine Interpreta-
tion, sondern direkter Zugang zum Markt mit transpa-
renter Preisbildung und verlasslicher Ausfiihrung. So
wird die Kampagne weniger zum Reichweiteninstru-
ment als zur klaren Positionierung: fiir alle, die Trading
nicht als Produkt begreifen, sondern als Handlung.

Die crossmediale Markenkampagne startet im Juni
2026 und lauft Uber das gesamte Jahr.
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Neue Website

Im Frihjahr 2026 wurde der Relaunch der Website
von tradegate.direct umgesetzt. Sie Ubernimmt eine
zentrale Rolle innerhalb des digitalen Okosystems
und fungiert als primérer Zugangspunkt fir Informa-
tion, Positionierung und Nutzerflihrung.

Ziel des Relaunchs war es, die Plattform inhaltlich,
strukturell und gestalterisch an die strategische Wei-
terentwicklung des Direktbrokers anzupassen. Im
Mittelpunkt stehen eine klare Navigation, eine prazise
Darstellung der Leistungsmerkmale sowie eine ska-
lierbare Grundlage fiir zukiinftige Erweiterungen.

Inhaltlich adressiert die Website die zentralen Funk-
tionen von tradegate.direct: den direkten Zugang zur
Tradegate BSX, transparente Handelsbedingungen
sowie effiziente Orderprozesse. Ergénzt wird dies
durch die Darstellung wesentlicher Features der App,
darunter intelligente Ordertypen, kostenfreie Depots,
Performance-Reportings und digitale KapitalmaB-
nahmen.

23

Gestalterisch folgt der Relaunch einer reduzierten
und funktionalen Markenlogik. Klarheit, Prézision
und Wiedererkennbarkeit stehen im Vordergrund
und unterstiitzen den Anspruch, Professionalitat und
technische Kompetenz konsistent zu vermitteln.

Die Website starkt damit die digitale Marktpréasenz
und bildet die Grundlage flir eine skalierbare und ziel-
gerichtete Kundenansprache. Bestehend wird dabei
auch Leetspeak als gestalterisches Element weiter-
gefiihrt. Diese aus der friihen Internet- und Gaming-
Kultur stammende Codiersprache ersetzt Buch-
staben durch visuell dhnliche Zahlen (z. B. ,TR4D3*
statt ,TRADE®). |hr gezielter Einsatz unterstiitzt die
Positionierung von tradegate.direct und spricht eine
technik- sowie tradingaffine Zielgruppe auf einer pra-
zisen und zeitgemaBen Ebene an.
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BERLINER EFFEKTENBANK

Private Banking der Berliner Effektenbank.
Personliche Vermogensverwaltung.
Unabhingig. Kapitalmarktorientiert.

Das Private Banking der Berliner Effektenbank steht
flr personliche Betreuung, individuelle Vermégens-
Idsungen und ausgewiesene Kapitalmarktexpertise.
Als Niederlassung der Tradegate AG verbindet sie die
klassische Vermogensverwaltung mit dem Know-how
eines fuhrenden Marktakteurs im Wertpapierhandel.
Unter der Marke Berliner Effektenbank wurde dieses
Geschéftsfeld in den vergangenen Jahren konsequent
ausgebaut — mit klarem Fokus auf hochwertige Ver-
mogensverwaltung fiir anspruchsvolle Kunden.

Die Berliner Effektenbank ist seit lber 25 Jahren
erfolgreich am Markt tatig. Sie zahlt zu den wenigen
verbliebenen unabhéngigen Privatbanken in Deutsch-
land. In einer Zeit, in der viele Institute ihre person-
liche Beratung zurlickfahren, setzt die Berliner Effek-
tenbank bewusst auf Nahe zum Kunden, langfristige
Beziehungen und maBgeschneiderte Lésungen fiir die
Vermdgensplanung. Sie betreut vermogende Privat-
kunden, Firmenkunden und Stiftungen mit individu-
ellen Anlagestrategien. Dabei handelt sie transparent,
renditeorientiert und konsequent an den Zielen ihrer
Kunden ausgerichtet.

Kern des Angebots ist eine transparente, rendite-
orientierte Vermogensverwaltung, die strikt auf die
individuellen Ziele, den Anlagehorizont und die Risi-
kotragfahigkeit der Kunden ausgerichtet ist. Die Ver-
mogensverwaltung setzt auf aktive Allokation, Einzel-
titelauswahl und diszipliniertes Risikomanagement.
Grundlage der Zusammenarbeit ist ein transparentes
Kostenmodell mit einer klar definierten All-in-Fee,
die samtliche Leistungen der Vermogensverwaltung
abdeckt. Die Leistungsféhigkeit der Vermdgensver-
waltung zeigt sich auch in der langfristigen Wertent-
wicklung: Die Strategie ,Chance” erzielte in den ver-
gangenen drei Jahren eine Performance von rund plus
40 Prozent vor Kosten und Steuern.

Die Berliner Effektenbank richtet sich gezielt an
Kunden, die Unabhangigkeit, personliche Beratung
und professionelle Umsetzung am Kapitalmarkt
schatzen. Das Ziel: nachhaltiger Vermégensaufbau,
transparente Prozesse und eine Vermodgensverwal-
tung, die messbare Ergebnisse liefert.

Verwaltetes Vermégen ca. 2,2 Mrd. Euro

Kundenportfolios ca. 420
Mitarbeiter 14
Performance + 40% (binnen 3 Jahren, Strategie Chance)

Eigentlimerstruktur

Niederlassung der Tradegate AG
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Echte Kurse.
Faire Spreads.
Unsere Mini Futures.

Die Tradegate AG hat ihr Angebot an derivativen Pro-
dukten in den vergangenen Jahren konsequent aus-
gebaut und bietet heute bereits tber 5.000 Derivate
auf liquide, an der Tradegate BSX gehandelte Einzel-
aktien an.

Unsere Mini Futures richten sich gezielt an aktive
Anleger: Sie eignen sich weniger fiir den langfristigen
Vermdégensaufbau, bieten jedoch hervorragende Mog-
lichkeiten zur Umsetzung und Optimierung individu-
eller Handelsstrategien.

29
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Der Handel erfolgt bdrsentaglich von 07:30 bis 22:00
Uhr — mit echten Kursen statt Taxierungen, engen
Spreads und einer Tick-Size von nur 0,01 Cent, sodass
selbst kleinste Kursbewegungen prazise abgebildet
werden.

Unsere Vision:

Wir bauen unser Angebot kontinuierlich aus und
planen, weitere Knock-out-Typen auf Einzelaktien auf-
zunehmen. Ziel ist es, uns als einer der etablierten
Anbieter mit den besten Preisen und den fairsten
Spreads im Markt zu positionieren.

Faire Spreads und echte Preise sind fiir uns kein Versprechen,
sondern Standard - und genau daran wollen wir uns im Markt
messen lassen.

Dennis Puschmann
Leiter Eigenemissionen
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Ubersicht 3 Boérse Wissen Kontakt —Service
Hebelprodukte
Maxirr deine Rendite mit professionellen Hebelprodukten - Tradegate Exchange

Suche nach ISIN, Name oder Basiswert

Produkte gesamt

6.007

6007 Mini Futures
Top Basiswert (meistgehandelt)

Rheinmetall AG

2,70 % dos Handelsvolumens.

(© Excel-Export (alle Produkte)

®

Neue Produkte

0/0

485td./ 7 Tage

- ipin

Produkte mitKO < 5% Abstand
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Erhdhtes Risiko

Alle Produkte haben die Laufzeit "Open End"
per

B  Produktname 1 Basiswert 11 Basispreis 1 K.0. Barriere BidAsk T P Hebel
| Mini Future Long Daimler Truck Holding Daimler Truck Holding AG © e e EUR1,5518 f [-0,04 ¢ W Long ]
DEOOOTGOA077 EUR42,87 EUR1,5559 2,76x

| Mini Future Long Alphabet Alphabet Inc. Class A © EUR1ZLE4 o EUR3,2577 (001 onc)
DEODOTGOAOBS EUR282,00 ] EUR32638 173
Mini Future Long Siemens. Siemens AG © EUR1,7684 IN— [Long)

) DEOOOTGOAOZS8 EUR 238,25 (+0,38 %) Y B EUR1,7705 40,95% 2,69x
Mini Future Short Daimler Truck Holding Daimler Truck Holding AG © Sy S EUR0,6585 Pl 0.03 ¢ M(short)
DEOOOTGOA1EL - EUR42,87 EUR0,6626 +481% 64
Mini Future Long Porsche = Porsche Automobil Holding SE © EUR0,4592 P [Lone )

)" oeovoraondos = EUR32,80 (40,46 %) Snease SR208 EUR0,4613 4321% 743

| Mini Future Long Deutsche Post = Deutsche Post AG © o o0 crea EUR1,7549 an @
DE0OOTGNAAG0 = FUR 48 25 FIR1 7570 275

—
Mini Future Short Daimler Truck Holding
DEOOOTGOA1E1
° 0,66 ¢ €ED
Kursentwicklung Bid / Ask
Basiswert anzeigen Bid Ask
EUR 0,66 EUR 0,66
[-0.03¢:4.81%)]
Handel
07:30:00- 22:00:00 PGeschiossen)
Y
O »moow
Produktbeschreibung
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Jahresbilanz zum 31.12.2025

BILANZ: AKTIVA 2025 2025 2024
Tradegate AG zum 31. Dezember 2025 in€ in€ in€

1) Barreserve
a) Kassenbestand 234.621,48 112.573,63
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 916.990,13 1151.611,61 801.767,69

2) Forderungen an Kreditinstitute

a) téglich fallig 342.721139,42 317.433.080,09
3) Forderungen an Kunden 3.085.334,32 2.349.192,63
4) Handelsbestand 21.946.39115  27.804.629,37
5) Beteiligungen 12.5630.001,00 12.5630.001,00

6) Immaterielle Anlagewerte
a) entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und dhnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen

Rechte und Werten 13.821.285,43 17.739.524,38
7) Sachanlagen 4783.613,91 5.287.257,63
8) Sonstige Vermogensgegenstande 9.875.003,05 5.483.461,37
9) Rechnungsabgrenzungsposten 278.808,47 268.005,99
10) Aktive latente Steuern 1.006.279,68 639.516,52

Summe der Aktiva 411199.468,04  390.449.010,20
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BILANZ: PASSIVA
Tradegate AG zum 31. Dezember 2025

1) Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig

2) Verbindlichkeiten gegeniber Kunden
a) andere Verbindlichkeiten
aa) taglich fallig

3) Handelsbestand

4) Sonstige Verbindlichkeiten

5) Rechnungsabgrenzungsposten

6) Ruckstellungen
a) Steuerrlickstellungen
b) andere Riickstellungen

7) Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
darunter: nach § 340e Abs. IV HGB
86.786.281,02 € (V]. 86.786.281,02 €)

8) Eigenkapital

a) gezeichnetes Kapital

eigene Aktien

b) Kapitalriicklage

c) Gewinnriicklagen
ca) gesetzliche Riicklage
cb) Riicklage flir Anteile an einem

herrschenden Unternehmen

cc) andere Gewinnrticklagen

d) Bilanzgewinn

2025 2025 2025 2024

in€ in€ in€ in€
5109.911,21 5109.91,21  22.651.327,78

96.389.120,76  81.602.345,45

13.229.213,14  21188.438,03

6.793.40723 8.599.620,98

8.5680.000,00 8.988.571,42

6.365.440,27 1.697.411,28

33.809.976,74 4017541701  26.817.661,69
86.786.281,02 86.786.281,02

24.402.768,00 24.402.768,00
-26.566,00 24.376.202,00 -26.430,00
6.023.778,93 6.023.778,93

1.516.343,22 1.516.343,22

501.215,00 715.010,00

8.106,00 -

121.710.472,52  154.136.117,67 99.485.882,40

Summe der Passiva 411199.468,04 390.449.010,20

1. Eventualverbindlichkeiten
a) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften
und Gewahrleistungsvertragen

56.409,64 59.972,64
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Gewinn- und Verlustrechnung
fir die Zeit vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG 2025 2025 2025 2024
Tradegate AG zum 31. Dezember 2025 in€ in€ in€ in€

1. Zinsertrage aus

a) Kredit- und Geldmarktgeschéften 5.901.402,05 8.624.830,99

abziigl. negative Zinsen aus Geldmarkt-

geschaften - 5901402,05 -
2. Zinsaufwendungen -4.751403,01 1149.999,04 -3.260.041,64
3. Provisionsertrage 4170.690,48 3.529.298,58
4. Provisionsaufwendungen -681.93315  3.488.75733 -547029/43
5. Nettoertrag des Handelsbestands 183.438.38755 125.087.826,44
6. Sonstige betriebliche Ertrage 742775190  4.668.574,92

7. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter - 34.193.737,40 -29.821676,96
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung und fiir Unter

stlitzung - 3.157146,42 - 37350.883,82 - 2.786.405,30
darunter: fir Alterversorgung 0,00 €
(Vorjahr 0,00 €)
b) andere Verwaltungsaufwendungen -78140.996,80 -115.491.880,62 -50.863.705,01

8. Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf immaterielle Anlagewerte und Sach-
anlagen -5.386.011,88 -4.629.016,92
9. Sonstige betriebliche Aufwendungen -439.329,20 -9.419,09
10. Abschreibungen und Wertberichtungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere
sowie Zuflihrungen zu Riickstellungen im
Kreditgeschaft -2154,53 -418799
11. Ertrége aus Zuschreibungen zu Forderun-
gen und bestimmten Wertpapieren sowie

aus der Auflésung von Riickstellungen im

Kreditgeschaft - -
12. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 74185.519,59 49.989.048,59
13. Zuflihrungen zum Fonds fiir allgemeine

Bankrisiken - -6172.83106

14. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
darunter: Aufwand aus latenten Steuern

366.763,16 € (V]. 187.24712 €) -22.97411,63 -14.422.82793
15. Sonstige Steuern, soweit nicht unter

Posten 9 ausgewiesen 53.714,06 -
17. Gewinnvortrag 70.231555,60 71.332.726,40

18. Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der Riicklage fiir Anteile an einem

herrschenden Unternehmen 213.795,00 213.795,00 156.980,00
19. Verrechnung mit dem Unterschiedsbetrag
aus dem Erwerb eigener Anteile - -1397213,60

20. Bilanzgewinn 121.710472,52 99.485.882,40
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Kapitalflussrechnung
fiir das Geschéftsjahr 2025

KAPITALFLUSSRECHNUNG 2025 2024
Tradegate AG, Berlin inTE inTE
Jahrestiiberschuss 51.265 29.393
Abschreibungen, Wertberichtigungen / Zuschreibungen
auf Forderungen und Gegenstande des Anlagevermogens 5.388 4.629
Zunahme / Abnahme der Riickstellungen 11.660 10.315
Andere zahlungsunwirksame Aufwendungen / Ertrage 1.890 14.562
Gewinn / Verlust aus der VerauBerung von Gegenstanden
des Anlagevermdgens 1 6
Sonstige Anpassungen (per Saldo) 2.690 - 3137
Zunahme / Abnahme der Forderungen an Kunden -738 - 837
Zunahme / Abnahme der Handelsaktiva und Handelspassiva -2.360 -428
Zunahme / Abnahme anderer Aktiva aus laufender Geschéftstatigkeit -7636 374
Zunahme / Abnahme der Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten -9.332 - 6.991
Zunahme / Abnahme der Verbindlichkeiten gegenliber Kunden 14.787 13.860
Zunahme / Abnahme anderer Passiva aus laufender Geschaftstéatigkeit 1.007 6.014
Zinsaufwendungen / Zinsertrége -1150 -5.365
Ertragsteueraufwand / -ertrag 22.974 14.423
Erhaltene Zinszahlungen und Dividendenzahlungen 6.105 8.916
Gezahlte Zinsen -4.853 -2.907
Ertragsteuerzahlungen -26.133 -12.117
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit
Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermégen 0 0
Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermogen -480 -65
Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermogen -485 -8.318
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -965 - 8.383
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen von Gesellschaftern 1192 2.637
Auszahlungen aus Eigenkapitalherabsetzungen an Gesellschafter -1.184 -4.027
Gezahlte Dividenden an Gesellschafter -29.254 -21.944
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -29.246 -23.334
Zahlungswirksame Verdnderungen des Finanzmittelfonds BRreR5 38.993
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 305120 266.127
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 340.475 305.120



Eigenkapitalspiegel
flir das Geschiftsjahr 2025

Gezeichnetes Kapital

Gezeichnetes
Kapital

EIGENKAPITALSPIEGEL
Tradegate AG, Berlin in€

Kapital zum 3112.2023 24.402.768,00
Ausgabe Aktien

Erwerb / VerduBerung eigener Aktien

Einziehung eigener Aktien

Einstellung in / Entnahme aus Ricklagen

gezahlte Dividenden

Anderung des Konsolidierungskreises

Ubrige Veranderungen

Jahresiiberschuss

Kapital zum 3112.2024 24.402.768,00
Ausgabe Aktien

Erwerb / VerduBerung eigener Aktien

Einziehung eigener Aktien

Einstellung in / Entnahme aus Ricklagen

gezahlte Dividenden

Anderung des Konsolidierungskreises

Ubrige Veranderungen

Jahresiiberschuss

Kapital zum 3112.2025 24.402.768,00
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Eigene Summe
Anteile gezeichnetes
Kapital
in€ in€

-13.667,00  24.389.211,00

-12.873,00 -12.873,00

-26430,00 24.376.338,00

-136,00 -136,00

-26.566,00 24.376.202,00



Kapital-
riicklage

in€

6.004.503,83

19.275,10

6.023.778,93

6.023.778,93

Gesetzliche
Gewinnrticklage

in€

1.5616.343,22

1.5616.343,22

1.5616.343,22

Riicklagen fur
Anteile an einem
herrschenden
Unternehmen
in€

871.990,00

-156.980,00

715.010,00

-213.795,00

501.215,00
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Andere
Gewinn-
riicklagen

in€

8106,00

8106,00

Bilanzgewinn

in€
93.276.413,83

-1.397.213,60

156.980,00

-21.943.68743

29.393.389,60
99.485.882,40

213.795,00
-29.254.326,90

51.265.122,02
121.710.472,52

Summe

in€
126.058.461,88
-1.390.811,50
-21.943.68743

29.393.389,60
132.117.352,65
7970,00
-29.2564.326,90

51.265.122,02
164.136.17,67



Anhang der Tradegate AG

A. Allgemeine Angaben zur Gliederung
des Jahresabschlusses sowie zu den
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Aufstellung des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss der Tradegate AG, Berlin, zum
31. Dezember 2025 wurde nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches (HGB) unter Beriicksichtigung
der Vorschriften fir Kreditinstitute sowie der letzt-
malig am 7. August 2021 gednderten Verordnung Uber
die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanz-
dienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellt und
freiwillig um eine Kapitalflussrechnung und einen
Eigenkapitalspiegel erweitert.

Die Gliederung des Jahresabschlusses erfolgt nach
der RechKredV; fir die Gewinn- und Verlustrechnung
wurde die Staffelform gewahlt.

Die Gesellschaft ist unter der Nummer HRB 71506 im
Handelsregister des Amtsgerichts Berlin-Charlotten-
burg eingetragen. Sie ist in den Konzernabschluss
der Berliner Effektengesellschaft AG, Berlin, die Mut-
terunternehmen im Sinne des HGB ist, im Rahmen
einer Vollkonsolidierung einbezogen. Der Konzernab-
schluss wird im Bundesanzeiger veroffentlicht.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze
Barreserve, Forderungen an Kreditinstitute und
Kunden sind zum Nennwert bilanziert. Wertpapiere
unterscheidet die Gesellschaft in Handelsbestéande,
Besténde der Liquiditatsreserve (Wertpapiere, die
weder wie Anlagevermdgen behandelt werden, noch
Teil des Handelsbestands sind) und Wertpapiere, die
wie Anlagevermogen behandelt werden.

Wertpapiere, die wie Anlagevermdgen behandelt
werden, und Wertpapiere der Liquiditatsreserve sind
in der Bilanz nicht enthalten.

Die Wertpapiere des Handelsbestands werden in der
Bilanz im Posten ,Handelsbestand” jeweils auf der
Aktiv- und Passivseite der Bilanz ausgewiesen.

Wertpapiere des Handelsbestands sind zum beizule-
genden Zeitwert abzliglich eines Risikoabschlags zu
bewerten. Der beizulegende Zeitwert entspricht dem
Marktpreis. Die Gesellschaft hat die Wertpapiere des
Handelsbestands anhand von Marktpreisen bewertet.
In einzelnen Gattungen liegen keine Marktpreise von
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aktiven Markten vor. Dies geht in der Regel mit
einem beizulegenden Wert am Abschlussstichtag
in Hohe von Null einher, sodass diese vollstédndig
abgeschrieben wurden. Der Risikoabschlag wird zum
Bilanzstichtag im Einklang mit dem Value at Risk
Modell ermittelt. Es wird dabei von einer Historie von
500 Handelstagen und einem Konfidenzniveau von
99,9 % ausgegangen. Es wird eine Normalverteilung
und eine Haltedauer von 5 Tagen unterstellt. Der vor-
genommene Risikoabschlag beriicksichtigt weiterhin
bestehende Markpreisrisiken aus Wertpapierhandels-
bestianden. Eine Anderung der Kriterien fiir die Zuord-
nung der Wertpapiere zum Handelsbestand wurde im
Geschéftsjahr nicht vorgenommen.

Eigene Aktien, die die Gesellschaft im Bestand
hat, sind als Korrekturposten im Eigenkapital aus-
zuweisen. Die Anschaffungskosten sind in Hohe des
rechnerischen Werts offen vom gezeichneten Kapital
abzusetzen. Der Unterschiedsbetrag zwischen rech-
nerischem Wert und den Anschaffungskosten der
eigenen Aktien ist von den frei verfligharen Riicklagen
abzusetzen. Die VerauBerungserlose sind in Hohe des
rechnerischen Werts dem gezeichneten Kapital hinzu-
zurechnen. Ein Ubersteigender Betrag ist in Hohe des
beim Erwerb verrechneten Betrages den freien Riick-
lagen wieder hinzuzurechnen. Ein darliberhinausge-
hender VerduBerungserlds ist in die Kapitalriicklage
einzustellen.

Erkennbaren Risiken ist durch Wertberichtigungen
und Rickstellungen Rechnung getragen.

Die Beteiligung wird mit den Anschaffungskosten, ggf.
vermindert um Abschreibungen auf den niedrigeren
beizulegenden Wert, angesetzt.

Immaterielle Anlagewerte einschlieBlich der Anzah-
lungen auf immaterielle Anlagewerte haben wir zu
Anschaffungskosten und, soweit abnutzbar, unter
Berlicksichtigung planméaBiger linearer handels-
rechtlich zulédssiger Abschreibungen bewertet. Fur
die sonstigen immateriellen Vermogensgegensténde
wurde handelsrechtlich gemaB § 253 Absatz 3 HGB
im Wesentlichen eine Nutzungsdauer von fiinf Jahren
angenommen.



Sachanlagen haben wir zu Anschaffungs- oder Her-
stellungskosten und, soweit abnutzbar, unter Berlick-
sichtigung planmaBiger linearer handelsrechtlich
zuldssiger Abschreibungen bewertet. Die Vermo-
gensgegenstande des Sachanlagevermdgens, deren
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten wertmaBig
den Betrag in Hohe von 800,00 € nicht tiberschreiten,
die selbststandig genutzt werden und die einer Abnut-
zung unterliegen (geringwertige Wirtschaftsgiiter),
werden im Jahr der Anschaffung voll abgeschrieben
und ausgebucht.

Latente Steueranspriiche berechnen sich aus unter-
schiedlichen Wertansatzen eines bilanzierten Vermo-
genswertes oder einer Verpflichtung und dem jewei-
ligen steuerlichen Wertansatz. Hieraus resultieren
in der Zukunft voraussichtliche Ertragsteuerentla-
stungs- oder -belastungseffekte (temporare Unter-
schiede). Sie wurden mit den Ertragsteuersétzen
bewertet, deren Giiltigkeit fiir die entsprechende
Periode ihrer Realisierung zu erwarten ist und die zum
Bilanzstichtag gliltig sind. Fur die Tradegate AG ergibt
sich ein durchschnittlicher Ertragsteuersatz in Héhe
von 30,23 %.

Verbindlichkeiten bilanzieren wir, soweit sie verzins-
lich sind, mit ihrem Erfullungsbetrag. Lieferverbind-
lichkeiten aus dem Leerverkauf von Wertpapieren
sind zum beizulegenden Zeitwert unter dem Posten
Handelsbestand ausgewiesen.

Die Ruckstellungen fiir Steuern und ungewisse Ver-
bindlichkeiten haben wir in Héhe des Erflllungsbe-
trags nach vernlnftiger kaufménnischer Beurteilung
gebildet. Fir Rickstellungen mit Restlaufzeiten bis
zu einem Jahr haben wir auf die Auslibung des Abzin-
sungswahlrechts verzichtet. Riickstellungen mit einer
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr sind mit dem
ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen
Marktzinssatz der vergangenen 7 Jahre abgezinst
worden.

Die zum Bilanzstichtag ermittelten anteiligen Zinsen
werden bei den zugrundeliegenden Forderungen oder
Verbindlichkeiten ausgewiesen.
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Bei der verlustfreien Bewertung von zinsbezogenen
Geschéften des Bankbuchs richten wir uns nach der
Stellungnahme des Bankenfachausschusses |IDW
RS BFA 3 n.F. Als Methode wird die periodenerfolgs-
orientierte Betrachtung angewandt. Die Bildung einer
Rickstellung war nicht erforderlich.

Fur die Abbildung der Derivate wird die Einfrierungs-
methode genutzt.

Wahrungsumrechnung

Die Bewertung der auf Fremdwé&hrung lautenden
Vermogensgegenstande und Schulden ist nach
den Bestimmungen des § 340h in Verbindung mit
§ 256a HGB vorgenommen worden. Eine Abweichung
erfolgte fiir Aktien, die an einer Borse in € notiert
werden und deren Nennwert bzw. deren rechnerischer
Wert (z. B. Stlickaktien) auf Fremdwahrung lautet.
Hierunter kdnnen zum Beispiel Aktien von US-ame-
rikanischen Gesellschaften fallen, deren Kapital auf
US-Dollar lautet. Diese Wertpapiere haben wir grund-
satzlich mit dem Kurs der Heimatborse bewertet, der
mit dem Referenzkurs der Europaischen Zentralbank
umgerechnet wurde.

Alle anderen auf Fremdwahrungen lautenden Vermo-
gensgegensténde und Schulden wurden zu Referenz-
kursen der Europadischen Zentralbank umgerechnet.
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B. Erlduterungen zur Bilanz

I. Aktiva

Forderungen an Kreditinstitute
Die Einlagenfazilitat betrdgt zum Bilanzstichtag 124160 T€ (Vj. 136.207 T€).

Handelsbestand

Im Handelsbestand auf der Aktivseite der Bilanz werden zum Bilanzstichtag ausschlieBlich Aktien und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere ausgewiesen. Der Risikoabschlag flir den Handelsbestand wurde in Hohe von
899 T€ (Vj. 5638 T€) gebildet und auf der Aktivseite berticksichtigt.

Borsenfahige Wertpapiere

2025 2024
inTE inTE

borsennotiert
Handelsbestand 20.227 27503

Die im Bestand befindlichen Wertpapiere sind mit Ausnahme von Aktien im Buchwert von 2.618 T€ (Vj. 839 T€)
bdrsenfahig.

Anschaffungskosten
Entwicklung des Anlagevermégens Stand Zugénge Abgange Umbuchungen Stand am
3112.2024 Geschéftsjahr  Geschéftsjahr 3112.2025
in€
Finanzanlagen
Beteiligungen 12.630.001,00 - - - 12.,5630.001,00
Summe Finanzanlagen 12.530.001,00 - - - 12.,680.001,00
Immaterielle Anlagewerte
Software 24.422.878,66 2747115 1.5659,85 133.875,00 24.582.664,96
Sonstige immaterielle
Vermodgensgegensténde 15600.000,00 - - - 1500.000,00
Anzahlung auf immaterielle
Anlagewerte 182.635,38 457610,05 -133.875,00 506.370,43
Summe immaterielle Anlagewerte 26.105.514,04 4856.081,20 1.659,856 - 26.589.035,39
Sachanlagen
Betriebs- und Geschéftsausstattung 11.962.603,1 388.072,78 697.349,69 941795  11.662.744,15
Anzahlungen auf Anlagen und
Anlagen im Bau 4.82753 92.323,33 -9.417.95 8773291
Summe Sachanlagen 11.967.430,64 480.396,11 697.349,69 - 175047706

Summe Anlagevermdgen 50.602.945,68 96547731  698.909,64 50.869.513,45
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Abschreibungen

Stand am
3112.2024

7.015.989,66

1.350.000,00

8.365.989,66

6.680.173,11

6.680.173,11
16.046.162,77

Zugange
Geschéftsjahr

4.253.320,156

150.000,00

4.408.320,15

982.691,73

982.691,73
5.386.011,88

Abgange
Geschéftsjahr

1.6569,85

-+

1.6569,85

696.001,69

696.001,69
697.561,54

Umbuchungen

Stand am Restbuchwert Restbuchtwert
3112.2025 3112.2025 Vorjahr

- 12530.001,00 12.5630.001,00
- 12530.001,00 12.5630.001,00

1.267749,96  13.314.915,00 17.406.889,00

1500.000,00 - 150.000,00

= 506.370,43 182.635,38
1276774996 13.821.28543 17.739.524,38

6.966.86315 4.695.881,00 5.282.430,00

87.732,91 4.82753
6.966.86315  4.783.613,91 5.287.257,53
19.734.613,1 31134.900,34 35.556.782,91
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Sonstige Vermbégensgegenstande
Die sonstigen Vermdgensgegenstédnde nehmen Posten auf, die auf der Aktivseite anderen Bilanzposten nicht
zuzuordnen sind. Die wesentlichen Posten sind der nachstehenden Tabelle zu entnehmen:

2025 2024

inTE inTE

Forderungen Ertragsteuern 9.222 1.985
Rechnungen Lieferungen & Leistungen 579 3.405
Forderungen an verbundene Unternehmen 29 25
Abgrenzungen Lieferungen & Leistungen - 17
Sonstige 44 52
Insgesamt 9.875 5484

Aktive latente Steuern

Die Bildung der aktiven latenten Steuern erfolgte, weil Einbauten in fremde Gebaude, immaterielle Vermogensge-
genstande und Ruckstellungen fir Rlckbauverpflichtungen nach Handelsrecht schneller abgeschrieben werden
bzw. wurden als es nach steuerrechtlichen Vorschriften erfolgen kann. Ferner besteht ein passiver Rechnungs-
abgrenzungsposten, der nach Steuerrecht schneller aufgeldst wird als nach Handelsrecht. Diese Abweichungen
kehren sich in der Zukunft um, sodass latente Steueranspriiche bestehen.

Der Fonds fir allgemeine Bankrisiken hat Eigenkapitalcharakter. Daher werden keine latenten Steuern fir diesen
Posten gebildet.

Il. Passiva

Handelsbestand

Im Handelsbestand auf der Passivseite der Bilanz werden zum Bilanzstichtag nur Verbindlichkeiten aus dem
Leerverkauf von Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren ausgewiesen. Die Tradegate AG hat
die Leerverkdufe im Rahmen ihrer Tatigkeit als Skontrofiihrer und Spezialist abgeschlossen. Der Risikozuschlag
fiir den Handelsbestand wird vollstédndig auf der Aktivseite beriicksichtigt.

Sonstige Verbindlichkeiten
Die sonstigen Verbindlichkeiten nehmen Posten der Passivseite auf, die anderen Bilanzposten nicht zuzuordnen
sind.

3112.2025 3112.2024
inTE inTE
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 5.390 7.807
An das Mutterunternehmen abzufiihrende
Umsatzsteuer 563 423
Steuerverbindlichkeiten aus Kundengeschaft 422 15
Lohn-, Kirchensteuer 398 337
Sonstige Verbindlichkeiten gegentiber
verbundenen Unternehmen 19 18
Sonstige 2 1
Insgesamt 6.793 8.600
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Riickstellungen

In die Riickstellungen wurden Betrédge eingestellt, die in die Erfolgsrechnung des Geschaftsjahres oder friiher
gehdren, deren Hohe oder Falligkeit aber noch nicht endgiiltig feststehen. Die Steuerriickstellungen umfassen
Betrége fiir voraussichtlich zu zahlende Ertragsteuern des Veranlagungszeitraums 2024 und 2025.

Die Aufgliederung der anderen Riickstellungen ist der folgenden Aufstellung zu entnehmen:

Rickstellungen fiir 31.12.2025 3112.2024

inTE inTE
Personalaufwendungen 16.407 14128
Vermittlungsprovisionen / Marketingzuschuss 10.568 9194
Wertpapierabwicklungsdienstleistungen 3.5603 880
RiickbaumaBnahmen $52.9 900
Anteilige Erstattung von Baukosten 423 0
Kosten des Jahresabschlusses 362 357
Beratungs-, Priifungsleistungen 358 320
Datenbezug 286 0
EDV-Dienstleistungen 216 588
Mietnebenkosten, Strom 126 163
Verbandsbeitrage 0 96
Sonstige Aufwendungen 232 192
Summe 33.810 26.818

Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

Die Gesellschaft ist gemaB § 340e Abs. 4 HGB verpflichtet, dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach § 340g
HGB jahrlich zehn Prozent der Nettoertrage des Handelsbestands zuzufiihren. Der Posten darf zum Ausgleich
von Nettoaufwendungen des Handelsbestands, eines Jahresfehlbetrages oder eines Verlustvortrages aufgeldst
werden oder soweit er 50 % des Durchschnitts der letzten finf jahrlichen Nettoertrdge des Handelsbestands
Ubersteigt.

Zum 31. Dezember 2025 ist nach dieser Regelung keine Zuftihrung (Vj. 6172.831,06 €) erfolgt.

a4



Grundkapital / Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital betragt zum 31. Dezember
2025 vor Absetzung der eigenen Anteile unverandert
insgesamt 24.402.768,00 €. Das Grundkapital der AG
ist weiterhin eingeteilt in 24.402.768 Stlick auf den
Inhaber lautende Stiickaktien. GréBter Anteilseigner
und Muttergesellschaft im Sinne des § 290 HGB ist
die Berliner Effektengesellschaft AG, Berlin, die auch
oberstes Konzernmutterunternehmen ist.

Zum Bilanzstichtag hélt die Tradegate AG 26.566
Stiick eigene Aktien (Vj. 26.430 Stiick) mit einem
rechnerischen Wert in Hohe von 26.566,00 €
(Vj. 26.430,00 €).

Kapitalriicklage

Die VerduBerungserlose eigener Anteile Uberstiegen
die Anschaffungskosten nicht, sodass keine Zuflih-
rungen zur Kapitalriicklage erfolgten (Vj. 19.275,10 €).
Zum Bilanzstichtag wird eine unverdnderte Kapital-
ricklage in Hohe von 6.023.778,93 € ausgewiesen.

Riicklage fiir Anteile an einem herrschenden oder
mehrheitlich beteiligten Unternehmen

In Hohe des Buchwertes der Aktien des Mutterunter-
nehmens, der Berliner Effektengesellschaft AG, ist in
der Bilanz eine Ricklage fiir Anteile an einem herr-
schenden oder mehrheitlich beteiligten Unternehmen
auszuweisen. Zum Bilanzstichtag werden in den Ver-
mogensgegenstanden 7.010 Anteile an der Berliner
Effektengesellschaft AG ausgewiesen. Die Ricklage
flir Anteile an einem herrschenden Unternehmen ist
in Hohe von 501.215,00 € (Vj. 715.010,00 €) auszu-
weisen.

Gewinnriicklagen

Die Kapitalriicklage und die gesetzliche Ricklage
betragen zusammen mehr als 10 % des gezeichneten
Kapitals gemaB der Anforderung des § 150 Abs. 2
AktG. Somit ist keine Dotierung der gesetzlichen
Ricklage erforderlich.

Stellen Vorstand und Aufsichtsrat den Jahres-
abschluss fest, kdnnen sie einen die Halfte Uber-
steigenden Teil des Jahresliberschusses in andere
Gewinnrlicklagen einstellen, bis die Halfte des Grund-
kapitals erreicht ist.

Eigene Aktien

Die Gesellschaft wurde gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 7 AktG
mit Beschluss der Hauptversammlungen vom 13. Juni
2019 und 14. Juni 2024 erméchtigt, die Aktien der
Gesellschaft zum Zwecke des Handels in eigenen
Aktien zu erwerben.

Die Ermachtigung ist auf den Erwerb von eigenen
Aktien mit einem Anteil am Grundkapital von insge-
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samt bis zu flinf vom Hundert beschrénkt und gilt bis
zum 14. Juni 2029. Der Handel darf zu Preisen statt-
finden, die den Er6ffnungskurs der Aktie der Trade-
gate AG im Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapier-
borse oder im Freiverkehr der Tradegate Exchange,
Berlin, an dem jeweils vorangehenden Handelstag um
nicht mehr als 20 % Uber- oder unterschreiten.

Dabei darf der Handelsbestand der zu diesem Zweck
erworbenen Aktien fiinf vom Hundert des Grundka-
pitals der Gesellschaft am Ende jeden Tages nicht
libersteigen. Zusammen mit etwaigen aus anderen
Griinden erworbenen eigenen Aktien, die sich
jeweils im Besitz der Gesellschaft be-finden oder
ihr nach §§ 71a ff. AktG zuzurechnen sind, darf der
Bestand der zu diesem Zweck erworbenen Aktien
zu keinem Zeitpunkt zehn vom Hundert des Grund-
kapitals der Gesellschaft lbersteigen. 2025 wurde
von den Erméchtigungen nach § 71 Abs. 1 Nr. 7 AktG
zum Kauf eigener Aktien zum Zwecke des Handels
Gebrauch gemacht. Die K&ufe erfolgten lber die Tra-
degate Exchange. 2025 wurden von der Tradegate AG
13.262 Stiick Aktien zu 1184.025,00 € erworben. Ver-
kaufe erfolgten in Hohe von 13126 Stlick Aktien mit
Erlésen in Hhe von 1.191.995,00 €. Aus dem Handel in
eigenen Aktien resultiert fiir das Geschéftsjahr 2025
eine Zuflihrung zu den anderen Gewinnriicklagen in
Hohe von 8.106,00 €. Im Geschaftsjahr 2024 verrin-
gerte sich der Bilanzgewinn in Hohe von 1.397.213,60 €.
Der Bestand an eigenen Aktien zum Bilanzstichtag
betragt 26.566 Aktien nach 26.430 Aktien zum
Bilanzstichtag des Vorjahres.

Bilanzgewinn
Im Bilanzgewinn ist ein Gewinnvortrag in Hohe von
70.231.555,50 € (Vj. 71.332.726,40 €) ausgewiesen.

In Hohe der aktiven latenten Steuern (1.006.279,68 €)
besteht eine Ausschittungssperre gemaB § 268 Abs.
8 HGB.
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Eventualverbindlichkeiten

Die Eventualverbindlichkeiten aus Blirgschaften und Gewahrleistungsvertragen unterliegen denen fir alle Kre-
ditinstitute geltenden Risikoidentifizierungs- und Risikosteuerungsverfahren, die eine rechtzeitige Erkennung
der Risiken gewahrleisten. Akute Risiken einer Inanspruchnahme bestehen zum Bilanzstichtag nicht. Die Risiken
wurden im Zuge einer Einzelbewertung der Bonitat dieser Kunden beurteilt. Die ausgewiesenen Betrage zeigen
nicht die zukiinftig aus diesen Vertragen zu erwartenden tatsachlichen Zahlungsstréme, da diese nach unserer
Einschatzung ohne Inanspruchnahme auslaufen werden.

Restlaufzeitengliederung
Die Fristengliederung nach Restlaufzeiten stellt sich wie folgt dar:

2025 2024
inT€E inTE

Forderungen an Kunden
a) bis zu drei Monaten 120.000,00 -
b) mehr als drei Monate bis ein Jahr 240.000,00 -
c) mit unbestimmter Laufzeit 2.725.334,32 2.349192,63

3.085.334,32 2.349192,63

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) taglich fallig 96.389.120,76  81.602.345,45
96.389.120,76  81.602.345,45

Forderungen und Verbindlichkeiten an bzw. gegeniiber verbundenen Unternehmen

Gliederung nach Bilanzpositionen

2025 2024
inTE inTE

Forderungen:
Forderungen an Kunden 19 14

Sonstige Vermodgensgegenstande

Insgesamt

Verbindlichkeit:

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 16.340 5.695
Sonstige Verbindlichkeiten 19 18
Insgesamt 15.359 5.713

Gesamtbetrag aller auf Fremdwahrung lautenden Vermégensgegenstidnde und Schulden

Die Betrage stellen die Summen aus den €-Gegenwerten der verschiedensten Wahrungen dar. Aus dem Unter-
schiedsbetrag kann nicht auf offene Fremdwahrungspositionen geschlossen werden.

2025 2024

inTE inTeE

Vermogengegenstande 20.646 23.980
Schulden 13.359 31.311
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C. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsertrage und -aufwendungen

Die Zinsertrage enthalten die Guthabenzinsen fiir Einlagen bei der Deutschen Bundesbank und bei anderen
Instituten sowie die den Kunden im Rahmen des Kreditgeschaftes belasteten Zinsen. Die Zinsaufwendungen
umfassen die Belastungen von Zinsen flr bei anderen Instituten gefiihrten Konten und die Zinsen auf Guthaben-
konten der Kunden im Geschéftsfeld Privat- und Geschaftskunden.

Provisionsertrage und -aufwendungen

Die Provisionsertrage und -aufwendungen enthalten die Ertrage und Aufwendungen, die im Rahmen des
Geschéftsbetriebes durch die Inanspruchnahme von Finanzdienstleistungen in Rechnung gestellt werden. Die
wesentlichen Posten des Provisionsergebnisses (Netto 3.489 T€, Vj. 2.982 T€) sind die Ertrage aus der Vermo-
gensverwaltung und der Beratung im Geschaftsfeld Privat- und Geschaftskunden.

Nettoertrag des Handelsbestands

Die Ertrage und Aufwendungen des Handelsbestands setzen sich aus den realisierten Ergebnissen, den
Bewertungen sowie dem Handelsbestand zuzurechnenden Zinsen, Dividenden und Provisionsaufwendungen
zusammen. Die realisierten Ergebnisse entstehen durch den Kauf und Verkauf von Finanzinstrumenten aufgrund
der Marge zwischen An- und Verkaufspreis.

2025 2024

inTE inTE

Nettoergebnis Wertpapierhandel 306.607 211.401

Ertrége aus dem Handelsbestand 936 736

Nettodifferenzen aus Aufgaben 49 31

Sonstige Nettoergebnisse - 347 151

CSDR Geblhren -600 -408
Provisionsaufwendungen aus

dem Wertpapierhandel -123.307 -86.829

Summe 183.338 125.087

Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertréage enthalten Positionen, die nicht dem eigentlichen Geschéaft zuzuordnen sind.
Die wesentlichen Positionen der sonstigen betrieblichen Ertrédge sind der nachfolgenden Aufstellung zu ent-
nehmen.

2025 2024

inTE inTE

Umlagen sonstige Unternehmen 3.924 2.830
Auflésung von Riickstellungen 2125 452
Schadenersatz 482 2
Erlose aus der Ubertragung von Rechten 409 409
Erstattung von Beitragen 231 244
Umlagen verbundene Unternehmen 215 571
Sonstige Devisengewinne 26 110
Sonstige 17 52
Summe 7428 4.669

Den Ertragen aus Umlagen an andere Unternehmen und an verbundene Unternehmen liegen Vertrage zu IT-
Dienstleistungen und andere Verwaltungsdienstleistungen zu Grunde. In den sonstigen betrieblichen Ertréagen
sind Ertrage aus der Aufzinsung von Riickstellungen in Héhe von 16 T€ (Vj 5 T€) sowie periodenfremde Ertréage
in Hohe von 2154 T€ enthalten (Vj. 692 T€).
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Andere Verwaltungsaufwendungen
Die wesentlichen Positionen der anderen Verwaltungsaufwendungen sind der nachfolgenden Aufstellung zu
entnehmen.

2025 2024

inTE inTE

EDV, Infrastruktur, Datenbezug 48.317 32.437
Borsengebihren, Abwicklungsaufwendungen 12.391 9.929
Marketing 8.030 379
Raumkosten 3.581 3115
Priifungsaufwendungen, Beratung u. sonstige Dienstleistungen 1.971 1.431
Sonstige 3.851 3.573
Summe 78141 50.864

Periodenfremde Sachaufwendungen
In den anderen Verwaltungsaufwendungen sind 269 T€ periodenfremde Sachaufwendungen (Vj. 131 T€) ent-
halten.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten Positionen, die nicht dem eigentlichen Geschéft zuzu-
ordnen sind. Die wesentlichen Positionen der sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind der nachfolgenden
Aufstellung zu entnehmen.

2025 2024

inTE inTE

Anteilige Erstattung von Baukosten 435 0
Sonstige Devisenverluste 2 1
Sonstige 2 9
Summe 439 10

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind 302 T€ periodenfremden Aufwendungen enthalten (Vj. O T€).

Steuern
Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen den erwarteten Ertragsteueraufwand fiir das laufende
Geschaftsjahr 2025 (23.341 T€) sowie einen Ertrag aus Zuflihrungen zu aktiven latenten Steuern in Héhe von
367 TE.
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D. Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung wird nach der indirekten Methode aufgestellt. Aufgrund der Tatigkeiten der Gesell-
schaft sind im Finanzmittelfonds die Kassenbesténde, die Guthaben bei Zentralnotenbanken sowie die taglich
falligen Kontokorrent-Guthaben bei Kreditinstituten enthalten. Im Finanzmittelfonds sind 81.164.084,44 € ent-
halten, die einer Verfligungsbeschrankung unterliegen (Vj. 82.607.877,60 €).

E. Sonstige Angaben

Derivative Geschéfte nach § 36 RechKredV

Die derivativen Geschéfte betreffen zum Bilanzstichtag ganz tberwiegend Optionen und Futures. Die Optionen
und Futures resultieren aus Kontrakten im Kundenauftrag, welche dem Anlagebuch zugeordnet sind. Die Risiko-
positionen werden durch identische Gegengeschéfte mit Kreditinstituten glattgestellt. Da die Absicherung dabei
grundsatzlich auf Mikroebene erfolgt, werden die Grund- und die Sicherungsgeschéfte zu Bewertungseinheiten
gem. § 254 HGB zusammengefasst. Ferner wurden Mini Futures in Form von emittierten Wertpapieren einge-
gangen. Zur Absicherung wurden gegenléaufige Positionen in den zu Grunde liegenden Gattungen aufgebaut.

Restlaufzeit Nominal positive negative

bis einschl einem Jahr Marktwerte Marktwerte

inTE inTE inTE inTe

Aktien- und sonstige Preisrisiken 225 225 1 1

Summe 225 225 1 1
Die Vergleichsdaten des Vorjahres sind:

Restlaufzeit Nominal positive negative

bis einschl einem Jahr Marktwerte Marktwerte

inTE inTE inTE inTE

Aktien- und sonstige Preisrisiken 196 196 1 1

Summe 196 196 1 1

Die angegebenen Marktwerte stellen den beizulegenden Zeitwert auf Basis der Kurse zum Bilanzstichtag dar,
wobei Transaktionskosten unberticksichtigt sind. Fir Risiken, die sich aus negativen Marktwerten ergeben, war
eine Bildung von Riickstellungen nicht erforderlich. Es gibt keine Anhaltspunkte dafir, dass die vertraglich ver-
einbarten Zahlungsstrome dieser Derivate hinsichtlich Hohe, Zeitpunkt und Sicherheit beeintrachtigt sind.

Anteilsbesitz
Die nachstehenden Angaben beziehen sich auf den 31. Dezember 2024 bzw. auf das Geschaftsjahr 2024.

Tradegate Exchange GmbH, Berlin

Stammkapital: 875.268,00 €
Anteil: 42,8 % 375.001,00 €
Eigenkapital: 29.366.043,62 €
Jahresliberschuss: 3.263.780,11 €

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Tradegate AG hat verschiedene Vertrage, die Dauerschuldverhaltnisse darstellen, abgeschlossen. Dabei
handelt es sich vor allem um Mietvertrage fir Raume und Vertrage tber Dienstleistungen. Die Laufzeiten oder
Kiindigungsfristen der wesentlichen Vertrage betragen zwischen 5 und 8 Jahren. Aus den Dauerschuldverhalt-
nissen resultieren jahrliche Aufwendungen in Héhe von 13.586 T€.

Die Tradegate AG hat Avalkredite bei der R+V Versicherung AG und der Quirin Privatbank AG aufgenommen. Der
Gesamtbetrag belduft sich auf 2.667 T€ (Vj. 2.297 T€). Die Avalkredite dienen vor allem als Sicherheitsleistung
nach dem Boérsengesetz fiir die Risiken aus der Abwicklung von Aufgabegeschéaften und aus Kursdifferenzen
sowie fur Verpflichtungen aus Vereinbarungen zur Altersteilzeit.



Mitarbeiter
Die Anzahl der Mitarbeiter entwickelte sich wie folgt:

im Jahresdurchschnitt weiblich mannlich Gesamt Gesamt
Vorjahr
Vorstandsmitglieder 1,0 5,0 6,0 6,0
Handler 6,0 63,8 69,8 68,5
Sonst. Angestellte 32,8 53,5 86,3 78,8
Mutterschutz - - = 0,6
Elternzeit 0,8 - 0,8 1,56
Auszubildende - - = -
Werkstudenten 0,5 70 75 5,5
Praktikanten - 0,5 0,5 0,3
Gesamt 41,0 129,8 170,8 161,2
darunter Teilzeitkréfte
(volle Kopfzahl) 17,5 13,3 30,8 26,3
darunter Teilzeitkréfte
(auf Vollzeitstellen umgerechnet) 12,7 75 20,2 17,6
zum 31. Dezember 2025
Vorstandsmitglieder 1 5 6 6
Handler 6 61 67 70
Sonst. Angestellte 5 55 90 79
Mutterschutz - - - 1
Elternzeit = - - 1
Auszubildende - - = -
Werkstudenten 1 9 10 3
Praktikanten = 1 1 -
Gesamt 43 131 174 160
darunter Teilzeitkréfte
(volle Kopfzahl) 20 15 35 25
darunter Teilzeitkréfte
(auf Vollzeitstellen umgerechnet) 14 8 22 17



Anhang der Tradegate AG

Organe der Tradegate AG

Im Folgenden sind gemaB § 285 Nr. 10 HGB die Mitglieder des Vorstandes und die Mitglieder des Aufsichtsrates

des Geschaftsjahres aufgelistet.

Mitglieder des Vorstands

Thorsten Commichau
- Vorstand fir IT, Schénwalde-Glien

Karsten Haesen
- Vorstand fiir das Middle Office, Berlin

Jorg Hartmann
- Vorstand flir den Bérsenhandel Inland, Berlin

Klaus-Gerd Kleversaat

(bis zum 3112.2025)

- Marktvorstand Privatbankgeschaft, Mittenwalde

- Mitglied des Aufsichtsrates der Quirin Privat-
bank AG

Holger Timm

- Vorstandsvorsitzender, Berlin

- Vorsitzender des Aufsichtsrates der Quirin Privat-
bank AG

Kerstin Timm
- Vorstand fiir den Borsenhandel Ausland, Berlin

Organbeziige

Mitglieder des Aufsichtsrats

Anke Dassler
Berlin
- Chief Financial Officer, ista SE

Prof. Dr. Jorg Franke

Frankfurt am Main

(stellvertretender Vorsitzender)

- Mitglied in mehreren Aufsichtsraten

Frank-Uwe Fricke

Berlin

(Vorsitzender)

- Vorstand der Euro Change Wechselstuben AG

Stefan Groning
Schwanstetten
- COO von BNP Paribas Pl Germany

Dr. Philip Marx

Hamburg

(seit dem 13.06.2025)

Vorstand von Donner & Reuschel Aktiengesellschaft

Max Timm
Berlin
(bis zum 13.06.2025)
- Geschéftsfihrender Gesellschafter der
H.T.B. Unternehmensbeteiligungen GmbH
- Vorstand der Berliner Effektengesellschaft AG

Guido Wiinschmann

Berlin

- Leiter der Reprasentanz der Deutschen Borse AG
in Berlin

Die Vorstandsmitglieder erhielten von der Tradegate AG Bezlige in Hohe von 6.670 T€. Davon entfielen 0,6 T€
auf geldwerte Vorteile aus einer Gruppenunfallversicherung. Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhielten Beziige

in Hohe von 98 T€.

Organkredite

Gegeniiber den Vorstandsmitgliedern bestehen Organkredite in Hohe von 288 T€ (Vj. 0 T€).
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Honorare an VISUS GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft nach § 285 Nr.17 HGB
Die Tradegate AG hat im vergangenen Geschaftsjahr an den Abschlusspriifer, die VISUS GmbH Wirtschaftsprii-
fungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Berlin, folgende Zahlungen geleistet und folgenden Aufwand
vor Umsatzsteuer erfasst:

Zahlungen Aufwand

inTE inTE

Abschlussprifungsleistungen 266 266
Andere Bestatigungsleistungen 157 73
Sonstige Leistungen 0 0
Gesamt 424 340

Die vom Abschlussprifer zusatzlich zur Abschlusspriifung erbrachten Leistungen umfassen die Priifung nach
§ 89 WpHG und die Depotpriifung.

Besondere Offenlegungspflichten

GemaB Teil 8 (Art. 435 bis 455) der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und Rates vom
26. Juni 2013, auch als Capital Requirement Regulation oder CRR bezeichnet, sind bestimmte Informationen
offen zu legen. Die Tradegate AG kommt den Offenlegungsvorschriften mit einem separaten Offenlegungsbe-

richt nach, der im Bundesanzeiger sowie auf der Homepage www.tradegate.ag verdffentlicht wird.

Die Offenlegung nach § 26a Abs. 1 Satz 2 Kreditwesengesetz erfolgt im Rahmen des Konzernabschlusses des
Mutterunternehmens.

Der Quotient gemaB § 26a Abs. 1 Satz 4 KWG aus Nettogewinn und Bilanzsumme betragt 12,47 % (Vj. 7,63 %).

Nachtragsbericht
Es sind keine wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag eingetreten.

Ergebnisverwendungsvorschlag

Der Vorstand schlagt der Hauptversammlung vor, den Bilanzgewinn 2025 zur Zahlung einer Dividende in Hohe
von 1,60 € je umlaufender Aktie am Tag der Hauptversammlung zu verwenden. Der nicht benétigte Teil des
Bilanzgewinns soll auf neue Rechnung vorgetragen werden.

Berlin, 06. M&rz 2026

Tradegate AG

Thorsten Commichau - Karsten Haesen - J6rg Hartmann - Kerstin Timm - Holger Timm
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Lagebericht der Tradegate AG

Lagebericht der Tradegate AG zum
Jahresabschluss per 31. Dezember 2025

1. Grundlagen

1.1 Vorbemerkung

Die Gliederung des Lageberichtes folgt im Wesent-
lichen den vom Deutschen Rechnungslegungs
Standards Committee eV. verabschiedeten und im
Deutschen Rechnungslegungs Standard 20 nieder-
gelegten Regelungen.

1.2 Organisation und Geschéftsfelder

Die Gesellschaft verfligt Uber die von der Bundes-
anstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht erteilte
Erlaubnis zum Betreiben von Bank- und Finanzdienst-
leistungsgeschaften. Der volle Umfang der Erlaubnis
kann auf der Homepage der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht eingesehen werden.
Die wesentlichen Erlaubnistatbestédnde aus Sicht der
Gesellschaft sind:

- Einlagengeschéft (§ 1 Abs. 1Satz 2 Nr. 1 KWG),

- Kreditgeschéft (§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 2 KWG),

- Finanzkommissionsgeschéft (§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 4
KWG),

- Finanzportfolioverwaltung (§ 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 3
KWG)

- Depotgeschaft (§ 1 Abs. 1Satz 2 Nr. 5 KWG),

- Emissionsgeschéft (§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 10 KWG),

- Anlagevermittlung (§1 Abs.1a Satz 2 Nr. 1 KWG),

- Abschlussvermittlung (§1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 2 KWG),

- Eigengeschéft (§ 32 Abs. 1a KWG),

- Eigenhandel (§1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 4 KWG) und

- Garantiegeschaft (§1 Abs.1 Satz 2 Nr. 8 KWG).

Die Erlaubnis fiir das Kreditgeschaft ist auf die Ver-
gabe von Lombardkrediten beschrankt.

Das wesentliche Geschaftsfeld ist die Spezialistenta-
tigkeit / Market Making. Erganzend wird das Geschafts-
feld Privat- und Geschéftskunden betrieben. Zur
Umsetzung ihrer Geschéftsfelder ist die Gesellschaft
als Market Specialist an der Tradegate Exchange, ab
01.01.2026 Tradegate Berlin Stock Exchange, und als
Market Maker an der EuroTLX (Italien) und Bulgarian
Stock Exchange Sofia tatig. Sie hat weitere Bérsenzu-
lassungen in Miinchen, Stuttgart, Hamburg und Han-
nover sowie Frankfurt. In geringem Umfang betreibt
die Gesellschaft neben der borslichen Tatigkeit auch
auBerborslichen Handel als Systematischer Interna-
lisierer. Der Schwerpunkt der Handelstéatigkeit liegt
seit Jahren in der Betreuung von Finanzinstrumenten
(Aktien und Exchange Traded Products, im Weiteren
ETPs genannt) als Market Specialist an der Tradegate
Exchange.
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Ferner erfolgt die Emission von ,Mini-Futures” Zerti-
fikaten in liquiden, an der Tradegate Berlin Stock-
exchange notierten Aktien. Das Geschéftsfeld soll
kontinuierlich durch die Emission weiterer Zertifikate
ausgebaut werden.

Die Gesellschaft stellt an der Tradegate Berlin Stock
Exchange (Tradegate BSX) fortlaufend in ca. 15.800
Wertpapiergattungen, tberwiegend Aktien und ETPs,
An- und Verkaufspreise. Bis zum Jahresende 2025
war die Gesellschaft als Skontrofiihrer an der Borse
Berlin tatig. Flr die im Rahmen dieser Tatigkeit ausge-
flhrten Umsatze erhielt sie Provisionsertrage in Form
von Maklercourtage. Zum Ende des Jahres wurden die
offentlich-rechtlichen Borsen Tradegate Exchange
und Berliner Borse fusioniert und der Betrieb des
Xontro Handelssystems der Berliner Borse einge-
stellt. Infolgedessen wird die Gesellschaft im Jahr
2026 keine Maklercourtage mehr vereinnahmen. Am
30.09.2025 endete zudem die Tatigkeit als Market
Specialist an der Borse Frankfurt und somit auch
die performanceabhangige Gebihrenerstattung im
Rahmen dieser Funktion.

Die wesentliche Ertragsquelle der Gesellschaft ist
das Finanz- / Handelsergebnis, welches sich aus dem
rechnerischen Spread zwischen An- und Verkauf einer
Position ergibt. Da die Hohe des Handelsergebnisses
volumengetrieben ist, versucht die Gesellschaft, mog-
lichst viele Kunden mit ihren Handelsangeboten zu
erreichen. Mittel- oder langfristige Risikopositionen
aus dem Eigenhandel sind nicht vorgesehen und nicht
Teil des Geschaftskonzeptes. Langerfristige Eigen-
bestédnde sind daher immer ausschlieBlich Teil der
Liquiditatssteuerung der Gesellschaft und somit dem
Vorstand vorbehalten.

Die Geschaftsleitung, alle administrativen Bereiche
und die operativen Bereiche sind am Sitz der Gesell-
schaft in Berlin angesiedelt. In Frankfurt am Main
unterhielt die Gesellschaft eine technisch und perso-
nell ausgestattete Niederlassung flr die lokal ange-
siedelte Tatigkeit als Market Specialist an der Borse
Frankfurt. Da die Gesellschaft ihre Gberwiegend IT-
gestilitzte Geschaftstatigkeit mit ihrem Personal in
Berlin effektiver durchfiihren kann, wurde die Nieder-
lassung in Frankfurt zum 30.09.2025 geschlossen.

Angesichts der entscheidenden Wichtigkeit des com-
putergestltzten Handels liegt ein Schwerpunkt der
Gesellschaft in den drei Abteilungen IT-Operations,
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IT-Development und IT-Support. Die Gesellschaft ist
daher in diesen Bereichen weitgehend autark und legt
besonderen Wert auf die Entwicklung proprietarer
Programme fiir die Bereiche Handel, Handelsabwick-
lung, Risikocontrolling und Meldewesen.

Die Geschéftsfiihrung der Gesellschaft bestand im
Jahr 2025 aus sechs Vorstandsmitgliedern, von denen
zwei fur die Handelsbereiche, einschlieBlich der Lei-
tung der Niederlassung in Frankfurt zusténdig waren.
Ein weiteres Vorstandsmitglied betreut die Bereiche
IT, Vertrieb und Kundenbetreuung. Der Bereich Ban-
king & Brokerage einschlieBlich Middle Office lag in
der Verantwortung von zwei Vorstandsmitgliedern,
von denen ein Mitglied aus Altersgriinden zum Jahres-
ende ausgeschieden ist. Der Bereich Bankgeschafte
wird nun von einem Vorstand betreut. Der Vorstands-
vorsitzende ist schwerpunktmaBig fir die strategi-
sche Planung und Koordination sowie die adminis-
trativen Bereiche wie Organisation, Personalwesen,
Compliance und Recht, Marktfolge Private Banking,
Marktfolge Direct Brokerage, Revision und Geldwa-
sche, auBerdem Rechnungswesen einschlieBlich Con-
trolling sowie Meldewesen verantwortlich.

Zum 01.07.2025 wurde der erweiterte Vorstand um
einen Generalbevollméachtigten verstéarkt, der als Chief
Business Development Officer und Chief Technology
Officer die strategische Zukunftsplanung sowie den
Bereich Marketing der Gesellschaft verantwortet.

1.3 Wettbewerbsposition

Das seit dem Jahr 2000 entwickelte Handelssystem
Tradegate wird seit 2010 von der Wertpapierborse
Tradegate Exchange in Deutschland und Europa
betrieben. Damit steht die Tradegate Exchange in
einem direkten Wettbewerb mit allen deutschen und
europaischen Borsenplatzen, Handelsplattformen und
auBerbdrslichen Internalisierungssystemen. Fir die
Gesellschaft ist der Erfolg der Tradegate Exchange
wichtig, da tUber 99 % der Handelsertrage aus dem
Handel als Spezialist fiir Aktien und ETPs an dieser
Borse resultieren. Um diesen Erfolg nachhaltig und
das weitere Wachstum an der Tradegate Exchange zu
sichern sowie zu steigern, wird seit dem Geschéfts-
jahr 2010 die Tragergesellschaft der Borse, die Tra-
degate Exchange GmbH, als ,Joint Venture® mit der
Deutschen Bdrse AG und seit 2019 zuséatzlich mit
dem Verein Borsenplatz Berlin e. V. betrieben. Der
Anteil an der Tradegate Exchange GmbH betragt rund
43 %. Die Tradegate Exchange GmbH halt als allei-
niger Gesellschafter 100 % der Anteile an der Berliner
Borse AG, die als Tragergesellschaft die Borse Berlin
betreibt. Zum 01.01.2026 wurden die 6ffentlich-recht-
lichen Borsen Tradegate Exchange und Borse Berlin
fusioniert. Die Tradegate Exchange GmbH und die
Borse Berlin AG sind nunmehr gemeinsam Tréager der
fusionierten Tradegate Berlin Stock Exchange (Trade-
gate BSX).
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Die Anzahl der Wertpapiertransaktionen und das
damit verbundene Handelsvolumen im Jahr 2025
stellt einen neuen Rekordwert der Gesellschaft dar.
Im Vergleich zum Vorjahr stieg die Zahl der Wertpa-
piertransaktionen um rund 48,7 %. Das damit verbun-
dene Handelsvolumen wuchs um rund 44,5% auf gut
471 Milliarden € an. Damit wurde auch das bisherige
Rekordjahr 2021 deutlich Ubertroffen.

Der hohe Marktanteil der Tradegate BSX in den Markt-
segmenten Aktienhandel und ETF/ETP-Handel ist im
Vergleich zu den traditionellen 7 deutschen Wettbe-
werbsborsen (Regionalborsen und Boérse Frankfurt)
mit rund 88,7 bis 91 % stabil geblieben. Allerdings
haben insbesondere zwei Neobroker, die ihre Kun-
denorders Uberwiegend nur an jeweils eine Handels-
plattform routen, gegentber allen klassischen Depot-
banken und Bérsen weiterhin deutlich an Marktanteil
durch die Neukundengewinnung zugelegt.

Auch im Jahr 2025 wurden neue Marktteilnehmer an
die Tradegate BSX angeschlossen und weitere Inte-
ressenten haben bereits begonnen, einen Anschluss
an die Borse zu projektieren. Kleinere, noch junge
Fintechs sowie auslédndische professionelle Markt-
teilnehmer nutzen flr einen Zugang zur Tradegate
BSX in der Regel zunéchst einen bereits an der Borse
zugelassenen und angebundenen institutionellen
Marktteilnehmer, tber welchen sie die Orders routen.
Daneben wurden die Umsatzpotenziale mit Bestands-
kunden weiter optimiert. Ergdnzend stand die Trade-
gate BSX im Rahmen der Best Execution Policy bei
der Mehrzahl deutscher Depotbanken auch im Jahr
2025 weiter an erster Stelle.

Um auch Privatanlegern, deren Broker / Depotbank
noch Uber keinen Anschluss an die Tradegate BSX
verfligt, einen Zugang zum provisionsfreien Handel an
der liquidesten Retailbdrse Europas zu ermdglichen,
hat die Gesellschaft mit tradegate.direct eine pro-
fessionelle Handelsapplikation entwickelt, die aus-
schlieBlich den direkten Zugang zur Tradegate BSX
ermoglicht.

Ein wesentlicher Wettbewerbsfaktor ist fiir alle Bérsen
der auBerborsliche Handel. Die Marktanteile dieses
Handels sind mangels hinreichender Transparenz des
Sektors nicht genau zu quantifizieren. Es ist jedoch
davon auszugehen, dass in den vergangenen Jahren,
erhebliche Umsatzpotenziale von den regulierten Bor-
senplatzen abgewandert sind. Um auch kiinftig keine
Marktanteile zu verlieren, bietet die Gesellschaft ihre
Dienstleistung als Systematischer Internalisierer - auf
ausdriicklichen Kundenwunsch - auch im auBerbdrsli-
chen Handel an, rat aber Privatanlegern grundsatzlich
zur Ausflihrung an einem regulierten Borsenplatz wie
der Tradegate BSX.



Die Gesellschaft wird ihre Geschéaftssparten in den
nachsten Jahren weiter ausbauen und auf die Bedurf-
nisse einer neuen Anlegergeneration anpassen, sich
jedoch auch langfristig auf ihre Kernkompetenz im
Wertpapierhandel mit Aktien und ETPs konzentrieren,
um die fur einen profitablen Geschaftsbetrieb erfor-
derliche Menge an Geschéftsabschliissen sicherzu-
stellen und sich damit im Wettbewerb mit alten und
neuen Anbietern zu behaupten.

1.4 Entwicklung der Rahmenbedingungen

Die allgemeinen Rahmenbedingungen fiir Wertpapier-
handelsfirmen im Handel mit Privatanlegern haben
sich nach den riicklaufigen Umsatzen der Jahre 2022
und 2023 in den vergangenen beiden Jahren wei-
terhin deutlich verbessert. Die internationalen Aktien-
markte stiegen im Jahr 2025 deutlich an, bei gleich-
zeitig gestiegener Volatilitat. Die Zinsentwicklung war
2025 leicht rlcklaufig, sodass vermehrt Anleger in
Aktien und insbesondere ETFs fiir die Altersvorsorge
investierten. Durch die sehr schnell wachsenden Neo-
broker und Neobanken, die ihre Dienstleistungen
ausweiten und klassische Bankdienstleistungen mit
dem Wertpapierhandel kombinieren, wird eine jiingere
Generation an den Kapitalmarkt herangefiihrt, sodass
die Aktiondrsquote in Deutschland und Europa auch
in den kommenden Jahren weiterhin deutlich steigen
wird.

Durch die guten Zukunftsaussichten fir den Wert-
papierhandel hat sich allerdings auch der Wettbe-
werbsdruck noch einmal deutlich erhéht. Obwohl
die schnell wachsenden Neobroker und Neobanken
liberwiegend noch nicht die nachhaltige Profitabilitat
nachgewiesen haben, drangen in Europa nach wie vor
neue Anbieter in den Markt, die zundchst mit ausrei-
chend Eigenkapital ausgestattet sind. Auf der anderen
Seite werden in den néachsten Jahren auch zahlreiche
Fintechs scheitern und sich der Wettbewerbsdruck
wieder etwas verringern. Insbesondere die zuneh-
mende europaische Regulierung ist fur kleinere und
neue Anbieter eine erhebliche Herausforderung.

Das erfolgreiche Geschéftsmodell der Tradegate BSX
und der Tradegate AG als Market Specialist bleibt in
dem sich schnell verandernden Marktumfeld hervor-
ragend positioniert, muss aber laufend erweitert und
auf neue Gegebenheiten angepasst werden.

2. Wirtschaftsbericht

2.1 Geschaftsverlauf

Im Jahr 2025 ergab sich im Geschaftsverlauf fir die
Gesellschaft folgendes Bild: In allen zwolf Monaten
konnte der Umsatz gegenliber dem Vorjahr deutlich
gesteigert werden. Die Zahl der Transaktionen stieg
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im Gesamtjahr um 48,68 % auf 73,23 Millionen Ein-
zelgeschéfte. Das durchschnittliche Handelsvolumen
je Transaktion ist leicht auf 6.438 € gesunken, da die
zahlreichen Neukundengeschafte von Neobanken
oder Neobrokern oft ein sehr niedriges Transaktions-
volumen aufweisen.

Die umsatzstarksten Monate im abgelaufenen Ge-
schéftsjahr waren der Marz mit 51,3 Milliarden € und
einem Anstieg gegenuber Vorjahr von 75 % sowie der
Oktober mit 49,7 Milliarden € und einem Wachstum
von 74,25 %.

Die Brutto- als auch die Netto-Handelsmargen sind
auch im abgelaufenen Geschéftsjahr gegeniiber dem
Vorjahr leicht gesunken. Dies ist im Wesentlichen
darauf zurlickzufiihren, dass zunehmend institutio-
nelle und professionelle Marktteilnehmer Orders an
die Tradegate BSX routen. Sie verbessern damit die
Liquiditat und Preisqualitat, reduzieren jedoch auch
die erzielbaren Handelsmargen fiir den Market Spe-
cialist erheblich. Diese Entwicklung ist grundsatz-
lich positiv zu sehen, konnte aber im vergangenen
Jahr nicht génzlich durch entsprechendes Umsatz-
wachstum kompensiert werden. Im abgelaufenen Jahr
konnten hingegen in den Monaten April und Oktober
sehr gute Margen erzielt werden, was auf die teilweise
extreme Volatilitat in diesen Monaten zuriickzufiihren
ist.

Die Gesellschaft Uberprift laufend das Produktport-
folio, welches sie als Market Specialist an den Wert-
papierbdrsen Tradegate BSX, Frankfurt und Berlin
betreut. Im Zuge des Prozesses werden regelméBig
neue interessante und nachgefragte Wertpapiergat-
tungen aus aller Welt von der Gesellschaft zur Notie-
rungsaufnahme an den genannten Borsen beantragt.
Umsatzlose oder illiquide Gattungen werden dagegen
wieder delisted. Der Handel als Market Spezialist an
den Borsen Frankfurt und Berlin wurde zum Oktober
bzw. zum Jahresende eingestellt. An der Tradegate
BSX wurden saldiert per 31.12.2025 15.778 Gattungen
(+ 4182 Gattungen gegentiber Vorjahr) betreut. Der
Anstieg ist durch die Emission von Zertifikaten durch
die Gesellschaft begriindet, von denen aktuell 5144
notiert werden.

Die Geschéaftsfelder Private Banking und Direct Bro-
kerage wurden strategisch ausgebaut und spielen
nun eine zunehmend bedeutendere Rolle im Gesamt-
geschaft. Die Marke ,Berliner Effektenbank® betreut
Kunden, die Wert auf eine persénliche und individuelle
Kundenbetreuung legen. Der Schwerpunkt liegt hier in
der Vermogensverwaltung.

Die Marke ,tradegate.direct” ermdoglicht Privatanle-
gern einen direkten Zugang zur Tradegate BSX. Um
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den Bekanntheitsgrad weiter zu erhéhen und um Neukunden zu gewinnen, werden weiterhin zielgerichtete Mar-
keting Aktionen durchgefiihrt. Dies ist insbesondere vor dem Hintergrund des wachsenden Wettbewerbs und
den starker werdenden Neobrokern erforderlich.

Die Anzahl der Mitarbeiter der Gesellschaft erhdhte sich leicht. Insgesamt wurden 30 Neuzugénge und 16 Aus-
tritte verzeichnet. Zum Jahresende waren 168 Mitarbeiter in der Tradegate AG beschéftigt. Die Altersstruktur
hat sich entsprechend dem Zeitablauf nur geringfligig verandert. Das Durchschnittsalter betragt 44 Jahre (im
Vorjahr 45 Jahre). Die durchschnittliche Betriebszugehérigkeit betragt 12,0 Jahre. Uber die Halfte der Mitarbeiter
hat eine Betriebszugehdorigkeit von 10 Jahren oder dariiber. Die Gesellschaft legt groBen Wert darauf, ihre gut
ausgebildeten und qualifizierten Mitarbeiter auch in umsatzschwachen Zeiten zu halten. Ein flexibler Auf- oder
Abbau, z. B. mit Zeitarbeitern je nach Geschéftsverlauf, ist in der Branche schlecht méglich und wird von der
Gesellschaft abgelehnt. Vielmehr stellt die Gesellschaft durch flexible Verglitungsmodelle sicher, dass einer-
seits in wirtschaftlich schwierigen Situationen keine untragbar hohen Festgehalter die Gesellschaft gefahrden
und andererseits in erfolgreichen Phasen die Mitarbeiter angemessen am Unternehmenserfolg beteiligt werden.
Die Mitarbeiter und Vorstandsmitglieder der Gesellschaft erhalten neben ihren festen monatlichen Beziigen
eine variable Vergitung. Das Gesamtvolumen der variablen Verglitung ist hauptséchlich vom handelsrechtlichen
Ergebnis der Gesellschaft abhangig. Die Verteilung auf die einzelnen Mitarbeiter und Vorstande erfolgt mithilfe
verschiedener Kriterien, z. B. Stellung im Unternehmen und Betriebszugehorigkeit, insbesondere aber anhand
der individuellen Leistungsbeurteilung. Von der Gesamtvergilitung in Hohe von 37.351 T€ entfallen 14.818 T€ auf
variable Verglitungen, die an alle im Berichtszeitraum tatigen Mitarbeiter gezahlt wurden.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurden Neuinvestitionen in Sachanlagen, im Besonderen fiir Ergadnzungen oder
Erneuerungen der bestehenden IT-Systeme vorgenommen. Software wird in der Regel durch die Gesellschaft
selbst entwickelt und gewartet. Die darin einflieBenden Personalkosten sind nicht aktivierungsfahig. Im abgelau-
fenen Jahr wurden zudem flir Neuprojekte auch externe Werkvertrage vergeben. Die Aktivierung flirimmaterielle
Anlagewerte betrug 485 T€. Im Bereich Netzwerke, Datenbanken, Textverarbeitung usw. wird auf Standardsoft-
ware fihrender Anbieter zurlickgegriffen.

Durch die gesunkenen Nettomargen, die Preissteigerungen bei den allgemeinen Verwaltungsaufwendungen und
die beginnenden Abschreibungen auf Neuinvestitionen ergibt sich beim Ergebnis der normalen Geschaftstatig-
keit mit rund + 48,4 % auf nun 74.185 T€ ein etwas geringerer Anstieg als bei den oben genannten Handelsum-
satzen der Gesellschaft.

Insgesamt betrachtet die Gesellschaft das Geschéftsergebnis unter den gegebenen Umstéanden als sehr zufrie-
denstellend. Die beiden extrem positiven Jahre 2020 und 2021 sind mittelfristig zundchst als Ausnahmejahre zu
betrachten, welche erst langfristig wieder erreicht werden konnen.

2.1.1 Ertragslage

Fur das Geschéftsjahr 2025 weist die Tradegate AG einen Jahresiiberschuss in Héhe von 51.265 T€ gegen-
Uber 29.393 T€ im Vorjahr aus. Die Ertragslage der Tradegate AG ist gepragt vom Nettoergebnis des Han-
delsbestands, das die wesentlichen Ertragskomponenten der Spezialistentétigkeit beinhaltet. Der Anteil des
Geschéftsfeldes Privat- und Geschaftskunden entwickelt sich zufriedenstellend.

Nachfolgend ist die Entwicklung der wesentlichen Posten der Gewinn- und Verlustrechnung der vergangenen
drei Jahre dargestellt.

2023 2024 2025

inTE inTE inTE

Zinsergebnis 4.492 5.365 1150
Provisionsergebnis 1.830 2.982 3.489
Nettoergebnis des Handelsbestands 97.263 125.088 183.438
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen - 67681 -83.472 -115.492
Ergebnis der normalen Geschaftstéatigkeit 38.237 49.989 74186
Zuflihrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken - 3.336 -6.173 =
Steuern von Einkommen und vom Ertrag -11.453 -14.423 -22.974
Jahrestiberschuss 23.447 29.393 51.265

Das Zinsergebnis als Saldo aus Zinsertragen und Zinsaufwendungen — einschlieBlich der laufenden Ertrage
aus Beteiligungen — ist im Vergleich zum Vorjahr gesunken. Die Europédische Zentralbank hat die Zinsen fiir die
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Einlagenfaszilitat sukzessive bis auf 2,00 % gesenkt. Dementsprechend sind im Vergleich zum Vorjahr geringere
Zinsertrage erzielt worden. Da aufgrund der Abwicklungssystematik im Wertpapierhandel verstarkt Verbindlich-
keiten gegeniiber den Abwicklungsbanken bestanden, stiegen gleichzeitig die Zinsaufwendungen.

Das Provisionsergebnis hat sich verbessert. Wesentliche Komponenten des Provisionsergebnisses sind die Ver-
gltung der Makler- und der Spezialistentatigkeit sowie Provisionen aus dem Geschaftsfeld Private Banking.
Letztere konnten erfreulicherweise weiter gesteigert werden und machen den Uberwiegenden Teil des Provi-
sionsergebnisses aus.

Das Nettoergebnis des Handelsbestandes ist zum einen von den realisierten Ergebnissen aus der Spezialis-
tentatigkeit und zum anderen von den enthaltenen Provisionsaufwendungen fiir die Abwicklung der Handels-
geschéfte gepragt. Die Nettoergebnisse stiegen von 211.402 T€ auf 306.607 T€. Die Provisionsaufwendungen
stiegen im Zuge der erhohten Umséatze von 86.829 T€ auf 123.307 T€. Der Anstieg der abgeschlossenen
Geschéfte hatte eine Erhdhung des Nettoergebnisses des Handelsbestandes in Héhe von 47 % zur Folge.

Die Ertragslage erlaubte der Gesellschaft erneut die Beteiligung der Mitarbeiter am Ergebnis. Die Personal-
aufwendungen haben sich vorwiegend im Zuge gestiegener Gehélter um knapp 15 % erhoht. Die anderen Ver-
waltungsaufwendungen haben aufgrund der Sachaufwendungen, die von den Geschaftszahlen abhangen, um
27.277 T€ zugenommen.

Die Zufiihrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken bildet die Gesellschaft nach den Regelungen des §
340e Absatz 4 Handelsgesetzbuch. Da das Nettoergebnis des Handelsbestands im abgelaufenen Geschafts-
jahr gegentiber 2020 zuriickgegangen ist, besteht keine Notwendigkeit der Zuflihrung zum Fonds fiir allgemeine
Bankrisiken. Eine Auflosung wird nicht vorgenommen.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag stiegen aufgrund des erhdhten Ergebnisses gegenliber dem Vorjahr
entsprechend.

Aus der Ergebnisentwicklung lassen sich die folgenden Kennzahlen ableiten:

- Umsatzaquivalent definiert als Summe der Zinsertrége, der laufenden Ertrage, der Provisionsertrage, des
Nettoergebnisses des Handelsbestands sowie der sonstigen betrieblichen Ertrage.

- Aufwands-Ertrags-Relation (CIR) definiert als Quotient aus der Summe der allgemeinen Verwaltungsaufwen-
dungen und den Abschreibungen sowie der Summe aus Zins-, Provisions- und Nettoergebnis des Handels-
bestands,

- Eigenkapitalrendite (RoE) definiert als Quotient des Jahresiiberschusses zuziiglich der Zuweisung zum Fonds
flr allgemeine Bankrisiken und dem durchschnittlichen Eigenkapital,

- Ergebnis je Aktie (EpS) definiert als Quotient des Jahrestiiberschusses zuziiglich der Zuweisung zum Fonds
fur allgemeine Bankrisiken und der Anzahl der Aktien am Bilanzstichtag.

2023 2024 2025
Umsatzaquivalent 109.808 T€ 1491 TE 200.938T€
CIR 67,1% 66,0 % 64,3 %
RoE 19,85 % 27,55 % 35,82 %
EpS 1,098 € 1,467 € 2101€

Da das Nettoergebnis des Handelsbestands sich etwas stérker erhdhte als die allgemeinen Verwaltungsauf-
wendungen, sank die Aufwands-Ertrags-Relation auf 64,3 %.

Die Ertragslage hat sich im vergangenen Geschaftsjahr insgesamt verbessert.
2.1.2 Finanzlage
Die Liquiditatslage der Gesellschaft ist durch die ausgezeichnete Eigenkapitalausstattung und die Anlage der

Mittel auf taglich falligen Bankkonten gepragt. Die Guthaben werden fir die Abwicklung des umfangreichen
Geschéftes bereitgehalten. Ein Teil dient als Sicherheit fiir die Unterlegung des Risikos aus noch nicht abge-
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wickelten Geschéften. Die Handelsbestédnde werden
im Rahmen der Geschéftstatigkeit kurzfristig umge-
schlagen und sind ebenfalls als liquide anzusehen.
Das positive Ergebnis hat zu einem entsprechenden
Zufluss liquider Mittel geflihrt. Dem steht als wesent-
licher Abfluss die Zahlung der Dividende entgegen.

Neben dem Eigenkapital finanziert sich die Gesell-
schaft aus dem Fonds fir allgemeine Bankrisiken.
Der Fonds weiBt zum 3112.2025 einen unverdnderten
Bestand in Héhe von 86.786 T€ aus.

2025 hat die Gesellschaft mehr eigene Aktien im
Rahmen der Handelstétigkeit erworben als verduBert.
Das Eigenkapital erhdhte sich infolge des Handels in
eigenen Anteilen um 8 T€ (Vorjahr - 1.397 T€). Auf-
grund des hoheren Jahresliberschusses wird gegen-
Uber dem Bilanzstichtag des Vorjahres ein erhdhtes
Eigenkapital ausgewiesen. Die Verbindlichkeiten
gegenlber Kreditinstituten und Kunden sind unein-
geschrankt taglich fallig. Fur die taglich falligen Ver-
bindlichkeiten wurden keine Zinsfestschreibungen
vereinbart.

Der Finanzmittelfonds, der nach der Kapitalflussrech-
nung 340.475 T€ betragt, liegt in Hohe von 125.077 TE
bei der Deutschen Bundesbank. Die weiteren Betrage
liegen bei verschiedenen Kreditinstituten, der groBte
Anteil jedoch bei der BNP Paribas S.A.

Die Kundeneinlagen der Privat- und Geschéftskunden
werden fristenkongruent angelegt, im Rahmen des
Kreditgeschaftes verwendet oder als liquide Mittel
vorgehalten.

Die Liquiditatsdeckungsanforderung (LCRDR) der
Bankenaufsicht hat sich im Vergleich zum Bilanz-
stichtag des Vorjahres von 787,40 % auf 1.066,2 %
erhéht. Sie wird maBgeblich von der Héhe des Bun-
desbankguthabens im Verhaltnis zu den aufsichts-
rechtlich definierten Nettoabflissen beeinflusst. Sie
war im gesamten Geschéftsjahr auf einem hohen
Niveau.

Die Investitionen in immaterielle Anlagewerte und
Sachanlagen beliefen sich auf 965 T€. Fremdkapital
wurde fir die Investitionen nicht aufgenommen.

Die Finanzlage ist geordnet.

Die Zahlungsfahigkeit war zu

gegeben.

jedem Zeitpunkt

2.1.3 Vermégenslage

Die Bilanzsumme der Tradegate AG stieg gegentliber
dem Bilanzstichtag des Vorjahres um 20.750 T€. Auf
der Aktivseite wuchs vor allem die Position des Gut-
habens bei Kreditinstituten. Urs&chlich waren der
Zufluss an liquiden Mitteln von Kunden und das ver-
besserte Ergebnis.
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Die Verbindlichkeiten gegenliber Kunden verzeich-
neten einen Zufluss in Hohe von 14.787 T€. Die Riick-
stellungen betragen 40.175 T€ gegeniiber 28.515 TE€ im
Vorjahr. Der Anstieg steht insbesondere mit héheren
Steuerriickstellungen und der héheren Bildung von
Rickstellungen flir  Wertpapierabwicklungsdienst-
leistungen im Zusammenhang. Die Erlduterung zum
Fonds flir allgemeine Bankrisiken kann dem Abschnitt
zur Ertragslage entnommen werden. Die Entwicklung
des Eigenkapitals resultiert im Wesentlichen aus dem
verbesserten Jahresliberschuss. Die Eigenkapital-
quote hat von 33,8 % auf 37,5 % zugenommen.

Die Vermégenslage der Gesellschaft ist geordnet.

3. Prognose-, Chancen-, Risikobericht

3.1 Risikobericht

Die Risikoberichterstattung orientiert sich an der
internen Risikosteuerung. Basis sind die Informati-
onen, die dem Vorstand und dem Aufsichtsrat regel-
maBig zur Kenntnis gegeben werden.

3.1.1 Organisation des Risikomanagements

Die Tradegate AG bewegt sich in einem Umfeld, das
zum einen starken Schwankungen hinsichtlich des
Geschéaftsumfanges und zum anderen einer Umwal-
zung der Rahmenbedingungen unterworfen ist. In
diesem Umfeld ist es erforderlich, das Instrumen-
tarium zur Handhabung, Uberwachung und Steue-
rung der relevanten Risiken kontinuierlich weiter zu
entwickeln. Mit den Mindestanforderungen an das
Risikomanagement (MaRisk), die regelmaBig von der
Aufsicht weiterentwickelt und den aktuellen Ent-
wicklungen angepasst werden, besteht ein strenger
rechtlicher Rahmen fiir die Uberwachungs- und
Steuerungsmechanismen und ihrer Dokumentation.
Unter Risiko wird grundsétzlich die negative Abwei-
chung eintretender Ereignisse von den erwarteten
Ereignissen verstanden. Schaden ist dann der Ein-
tritt eines Risikos mit negativen Folgen. Da sich die
Gesellschaft als Liquidity Provider bzw. Spezialist
versteht, ist die Bildung und Ubernahme von Wert-
papierpositionen mit der Erwartung positiver Kursent-
wicklungen nicht der Ansatz der Geschaftsstrategie.
Vielmehr zielt die Geschaftstatigkeit darauf ab, eine
Vielzahl von Umsatzen in Wertpapieren zu ermdg-
lichen. Dabei lUbernimmt die Gesellschaft im Laufe
eines Tages zwischenzeitlich die Position als Kaufer
oder Verkadufer mit dem Ziel, sie weitgehend bis zum
Handelsschluss auszugleichen. Die Positionen, die bis
zum Beginn des Handels am nachsten Tag gehalten
werden, sind entsprechend der Strategie der Gesell-
schaft im Verhéltnis zum Handelsvolumen gering.
Wenn nennenswerte Einzelpositionen offengehalten
werden, so erfolgt dies grundsatzlich im Rahmen von
Liquiditatsanlagen.



Die Entwicklungen in der deutschen und der euro-
paischen Bdrsenlandschaft sind ein wichtiger Ein-
flussfaktor fiir die Geschaftstatigkeit und die damit
zusammenhédngenden technischen Entwicklungen
und Rahmenbedingungen. Diese Tendenzen sind friih-
zeitig auf die Auswirkungen auf die Geschéaftsfelder
der Gesellschaft und auf die technischen Notwendig-
keiten hin zu beobachten. Falsche Entscheidungen
konnen vor allem zu hohen Kosten, Ertragsausfallen
und Zeitverzogerungen fiihren.

Basis des Risikomanagementsystems ist die Eintei-
lung der Risiken in Marktpreisrisiken, operationelle
Risiken, Adressenausfallrisiken, sonstigen Risiken
(vor allem Kosten- und Ertragsrisiken) und Liquidi-
tatsrisiken. Das Risikomanagementsystem unter-
scheidet die unmittelbar mit den Risiken umgehenden
Bereiche, das Risikomanagement im engeren Sinne
und das Risikocontrolling.

Den Risiken steht das Risikodeckungspotenzial
gegentiber, das nach einer aufsichtsrechtlichen oder
normativen Perspektive und nach einer wirtschaftli-
chen oder 6konomischen Perspektive betrachtet wird.

Die oberste Ebene des Risikomanagements ist der
Gesamtvorstand, der sich regelméBig lber die Rah-
menbedingungen und die Entwicklung der Gesell-
schaft austauscht. Aufgrund der vom Gesamtvor-
stand beschlossenen Leitlinien und Risikostrategie
werden den operativen Bereichen Handlungs- und
Entscheidungsspielrdume er6ffnet. Das Risikocon-
trolling, das dem Vorstandsvorsitzenden unterstellt
ist, Uberwacht die Risikosituation und unterstiitzt
das Risikomanagement insbesondere mit Informa-
tionen Uber eingegangene Risiken. Der Bereich Risi-
kocontrolling hat auch die Weiterentwicklung des
Risikomanagementsystems wesentlich mit zu verant-
worten. Grundlage des Limitsystems ist das erwartete
Ergebnis des Geschaftsjahres unter Einbeziehung der
aktuellen Eigenkapitalausstattung und des aktuellen
Ergebnisses des Geschéftsjahres. Flir 2025 wurde
zu Jahresbeginn im Rahmen eines regelmaBigen Pro-
zesses eine neue Verlustobergrenze festgelegt.

3.1.2 Institutsaufsicht / normative Perspektive

Die Tradegate AG unterliegt aufgrund der Erlaubnis,
Bank- und Finanzdienstleistungen erbringen zu
dirfen, der Aufsicht durch die Bundesanstalt flr
Finanzdienstleistungsaufsicht und der Deutschen
Bundesbank. Danach sind unter anderem monat-
lich ein Zwischenausweis sowie quartalsweise die
Berechnungen zur Solvenz, Verschuldung, Liquiditat
und Meldungen zu GroB- und Millionenkrediten abzu-
geben. Beibesonderen Ereignissen sind zudem geson-
derte Anzeigen einzureichen. Aufgrund der Erlaubnis,
bestimmte Bankgeschéfte zu betreiben, ist die Gesell-
schaft verpflichtet, eine Interne Revision gem&B den
Mindestanforderungen an das Risikomanagement zu
unterhalten.
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GemanB Teil 8 (Art. 435 bis 455) der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und Rates
vom 26. Juni 2013, auch als Capital Requirement
Regulation oder CRR bezeichnet, sind bestimmte
Informationen offenzulegen. Die Tradegate AG kommt
den Offenlegungsvorschriften mit einem separaten
Offenlegungsbericht nach, der im Bundesanzeiger
sowie auf der Homepage www.tradegate.ag veroffent-
licht wird.

Die Finanzholding-Gruppe Berliner Effektengesell-
schaft AG hat die Regelungen zur CRR auf Grup-
penebene zum zusammengefassten Monatsausweis
und zur Verordnung zur Einreichung von Finanz- und
Risikotragfahigkeitsinformationen nach dem Kredit-
wesengesetz zu beachten. Die Tradegate AG ist nach
§ 10a Absatz 1 Satz 2 Kreditwesengesetz das Uber-
geordnete Unternehmen der Finanzholding-Gruppe.
Die aufsichtsrechtliche Gruppe umfasst grundséatz-
lich alle Unternehmen, die auch in den handelsrecht-
lichen Konzernabschluss einbezogen werden. Ledig-
lich die den sonstigen Unternehmen zuzurechnenden
Konzerngesellschaften sowie die Sondervermogen
sind in die Zusammenfassung nach dem KWG nicht
einzubeziehen. Die Quirin Privatbank AG wird in den
HGB-Konzernabschluss at-equity einbezogen. Fir die
aufsichtsrechtlichen Meldungen stellt sie nur eine
Beteiligung der Berliner Effektengesellschaft AG dar.
Die Quirin Privatbank AG ist ein eigenstandig melde-
pflichtiges Institut. Die Tradegate Exchange GmbH,
eine knapp 43 %-ige Beteiligung der Tradegate AG,
wird ebenfalls at-equity in den HGB-Konzernab-
schluss einbezogen. Fiir die aufsichtsrechtlichen Mel-
dungen stellt sie nur eine Beteiligung der Tradegate
AG dar.

Die Kennziffern auf Ebene des Instituts hinsichtlich
der CRR erfiillten die Mindestanforderungen stets
ohne Probleme. So lag die Gesamtkapitalquote nach
der CRR zwischen 34,70 % und 48,47 %. Fur die bishe-
rige Geschéftstatigkeit ist die CRR nicht die entschei-
dende GroBe fir die Ausstattung mit Eigenkapital.
Hier fallen die Anforderungen der Wertpapiermarkte
starker ins Gewicht, sodass sich, bezogen auf die zu
unterlegenden Risikoaktiva, eine komfortable Aus-
stattung mit Eigenmitteln ergibt. Im Hinblick auf das
betriebene Kreditgeschaft wird entsprechend der
Geschéftsplanung ein Teil der Eigenmittel reserviert.
Das Institut nutzt fir die Institutsmeldung den Kredit-
risikostandardansatz, den Standardansatz fiir Markt-
risikopositionen und die Geschéftsindikatorenkompo-
nente flr operationelle Risiken. Fiir den 31. Dezember
2025 setzen sich die Risikopositionen und die Eigen-
mittel wie folgt zusammen:
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Risikopositionen Betrag

inTE
Adressenausfallrisiken 57454
Marktrisikopositionen 105.828
Operationelles Risiko 200160
Risiko einer Anpassung einer Kreditbewertung 55
Bezeichnung Betrag

inTE
Eingezahltes Kapital 24403
Kapitalriicklage 6.024
Eigene Anteile -2.530
Einbehaltene Gewinne 74.974
Sonderposten fir allgemeine Bankrisiken 86.786
Wertanpassungen -35
Immaterielle Vermogensgegensténde -13.431

Kernkapital 176.191

Die Eigenmittel der Finanzholding-Gruppe setzen sich aus dem gezeichneten Kapital der Berliner Effektengesell-
schaft AG, ihrer Kapitalrlicklage sowie den sonstigen Riicklagen zusammen, soweit sie im Rahmen der Eigen-
kapitalkonsolidierung nicht gekiirzt werden. Davon werden eigene Anteile, aktivische Unterschiedsbetrége aus
der Kapitalkonsolidierung und immaterielle Vermdgensgegenstande abgezogen. Unter den immateriellen Vermo-
gensgegenstanden werden Software und erworbene Werte ausgewiesen. Die Eigenmittel der Gruppe enthalten
zudem anrechenbare Eigenmittel der Tradegate AG von den Minderheitsgesellschaftern. Fiir den 31. Dezember
2025 setzen sich die Risikopositionen und die Eigenmittel wie folgt zusammen:

Risikopositionen Betrag

inTE
Adressenausfallrisiken 76.026
Marktrisikopositionen 105.828
Operationelles Risiko 200.964
Risiko einer Anpassung einer Kreditbewertung 55
Bezeichnung Betrag

in TE
Eingezahltes Kapital 12.986
Kapitalriicklage 34.312
Eigene Anteile - 2481
Einbehaltene Gewinne 73.558
Sonderposten fiir allgemeine Bankrisiken 49139
Anteile in Fremdbesitz 15.074
Ubergangsvorschrift zu Anteile in Fremdbesitz 0
Geschéfts- und Firmenwert -4.739
Immaterielle Vermogensgegenstande -13.437
Sonstige Anpassungen -1.511

Hartes Kernkapital 162.901
Zusétzliches Kernkapital 3.249
Kernkapital 166.150

Erganzungskapital 4.339

Eigenmittel 170.489



Die Meldung fir die Finanzholding-Gruppe Berliner
Effektengesellschaft AG erfolgt nach der CRR. Die
Gesamtkapitalquote gemaB CRR auf Gruppenebene
betrug von Januar bis Dezember 2025 zwischen 31,02
% und 44,53 %.

3.1.3 Interne Steuerung / Okonomische Perspektive

3.1.3.1 Risikodeckungspotenzial

Das Risikodeckungspotenzial der Gesellschaft setzt
sich aus dem bilanziellen Eigenkapital des letzten Jah-
resabschlussstichtags und dem Fonds fiir allgemeine
Bankrisiken zusammen. Als Abzugsposten werden
die geplante Ausschiittung fiir das abgeschlossene
Geschéftsjahr, die Aktien der Berliner Effektengesell-
schaft AG im Bestand der Tradegate AG und imma-
terielle Vermogensgegenstande beriicksichtigt. Fir
2025 standen 188.961 T€ zur Verflgung. Dieses ist
die Obergrenze fiir die Ubernahme von Risiken.

3.1.3.2 Risikostrategie

Im Rahmen der Risikostrategie beschlieBt der Vor-
stand den Rahmen fir die mit dem Geschéft ver-
bundenen Risiken, die er bereit ist einzugehen. Fir
einzelne wesentliche Risiken werden Controllinglimite
vergeben, die laufend Uberwacht werden. Je nach
Risiko werden diese Limite nach internen Kriterien
weiter aufgeteilt. Grundsatzlich gilt die Risikostrategie
immer bis zum Beschluss einer neuen. Die Risikostra-
tegie wird jahrlich oder bei besonderen Ereignissen
Uberprift. Die letzte Risikostrategie wurde im April
2025 beschlossen und mit dem Aufsichtsrat disku-
tiert.

Im Rahmen der Risikostrategie wurden Limite im
Gesamtbetrag in Hohe von 95.993 T€ fiur die fol-
genden Risiken beschlossen und im Laufe des Jahres
auf103.109 T€ erhoht:

- Adressenrisiken Bundesbank und Kreditinstitute
- Adressenrisiken Konzentrationen

- Adressenrisiken Kontrahenten

- Adressenrisiken Lombardkredite

» Marktpreisrisiken Aktienkursrisiko

- Marktpreisrisiken Devisenkursrisiko

- Operationelle Risiken

3.1.3.3 Adressenrisiken

Das Adressenrisiko ist die Gefahr, dass Forderungen
nicht rechtzeitig, nicht in voller Héhe oder gar nicht
zurlickgezahlt werden. Die Tradegate AG hat ganz
Uberwiegend Forderungen an die Deutsche Bun-
desbank und an Kreditinstitute. Wichtigste Bank-
verbindungen neben der Deutschen Bundesbank
sind die Quirin Privatbank AG und die BNP Paribas
S.A. Gruppe. Die Quirin Privatbank AG ist aufgrund
der Konzernzugehorigkeit im Rahmen des Assoziie-
rungsverhaltnisses angemessen in ein monatliches
Berichtswesen eingebunden und es bestehen perso-
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nelle Verflechtungen — der Vorsitzende des Vorstands
ist Vorsitzender des Aufsichtsrates der Quirin Privat-
bank AG — daher stehen grundsétzlich zeitnah aus-
reichend Informationen zur wirtschaftlichen Lage zur
Verfiigung. Diese Adressenausfallrisiken werden mit-
tels eines Ansatzes von Ausfallwahrscheinlichkeiten
anhand verfligbarer Ratings und ergadnzender eigener
Einschatzungen im Rahmen eines Credit Value at Risk
bemessen. Fir diese Risiken wurde ein Limit in Hohe
von 14.279 T€ beschlossen.

Konzentrationsrisiken bestehen hinsichtlich der
Deutschen Bundesbank, der BNP Paribas S.A. und
der Quirin Privatbank AG. Fir diese wurde ein Limit in
Hohe von 13.453 T€ vorgemerkt. Sie werden Uber die
Anderung des Ausfallrisikos bei einer Anderung der
Bonitétseinschatzung abgeschatzt.

Fir die Risiken, die sich fir den Zeitraum vom
Abschluss eines Geschéftes bis zur Erfiillung durch
die Bezahlung oder die Lieferung der Wertpapiere
ergeben, hat die Gesellschaft ein Limit in Hohe von
30.000 T€ vorgemerkt. Dieses orientiert sich an dem
Adressenrisiko des Handelsteilnehmers, das wie vor-
stehend bemessen wird, und der mdoglichen Preis-
veranderung des Wertpapiers. Dieses wird wie unter
Marktpreisrisiken ausgefiihrt Uber den Value at Risk
auf der Basis des DAX uber sie Erfillungsfrist von
zwei Tagen berechnet.

Im Geschaftsfeld Privat- und Geschéaftskunden
bestehen Adressenausfallrisiken grundséatzlich auf-
grund der Vergabe von Lombardkrediten. Da die Kre-
dite stets in voller Héhe durch Wertpapiere besichert
sind, kdnnen diese als gering betrachtet werden. Die
Risiken werden entsprechend der Anforderungen
des Standardansatzes der CRR bemessen, da deren
Umfang derzeit grundsatzlich unwesentlich ist und
keine Ausfalle zu beobachten waren. Angemessene
Prozesse zur Uberwachung der Limite und der Sicher-
heitenwerte sind eingerichtet. Fir diese Risiken wurde
ein Limit in H6he von 1.118 T€ beschlossen.

Neben den vorstehenden Adressrisiken, bestehen
Forderungen an das Finanzamt und aus sonstigen
Dienstleistungen sowie im Rahmen der Beteiligung an
der Tradegate Exchange GmbH. Diese Adressrisiken
sind als nicht wesentlich anzusehen und wurden nicht
gesondert limitiert.
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3.1.3.4 Marktpreisrisiken

Unter Marktpreisrisiken werden negative Abwei-
chungen von erwarteten Marktpreisentwicklungen
verstanden. Marktpreise sind Zinsen, Aktienkurse
und Devisenkurse. Aus der Anderung resultieren Ver-
anderungen des Wertes von im Bestand befindlichen
Finanzinstrumenten, z. B. Aktien, Anleihen oder Bank-
guthaben in Fremdwé&hrung, die zu ergebniswirksamen
Abschreibungen flihren kdnnen. Da ein Schwerpunkt
der Geschaftstatigkeit im Handel und der Vermittlung
von Wertpapiergeschéaften in Aktien auslandischer
Unternehmen liegt, insbesondere in US-amerikani-
schen Titeln, kommt hier zudem ein indirektes Fremd-
wahrungsrisiko zum Tragen. Anderungen z. B. des
Devisenkurses des USD ziehen bei idealen Markten
entsprechende Anderungen des Aktienkurses in €
nach sich. Im Rahmen der Risikostrategie wurden fir
das Aktienkursrisiko und das Devisenkursrisiko Limite
beschlossen.

Das Limit fuir das Aktienkursrisiko wurde auf 14.231
T€ festgelegt und auf 21.347 T€ im Laufe des Jahres
erhéht. Dieses Controllinglimit begrenzt die schwe-
benden und moglichen Verluste aus den offenen
Positionen. Die schwebenden Verluste errechnen
sich aus dem Wert der offenen Position und dem
aktuellen Wert anhand eines Referenzpreises. Dieser
Referenzpreis wird laufend ermittelt und in das Uber-
wachungssystem eingespielt. Ferner werden die mog-
lichen Verluste mit Hilfe eines statistischen Modells
zum Tagesendstand abgeschatzt. In 2025 kam es
im Rahmen der Referenzpreisbetrachtung an einigen
Tagen zu kurzfristigen Limitlberschreitungen. Dies
ist zurlickzufiihren auf gestiegenen Volumina im ETP-
Handel, weshalb u.a. auch das Gesamtverlustlimit
der Gesellschaft per 06.10.2025 angehoben worden
ist. Weiterhin gab sehr seltene, kurzfristige Limitliber-
schreitungen in Bezug auf eine fehlerhafte Versorgung
des Uberwachungssystems mit Referenzpreisen. Bei
einer Benachrichtigung des Risikocontrollings Uber
eine Limitliberschreitung wird die Ursache ermittelt
und der Controllingvorstand entsprechend informiert.
Der Controllingvorstand halt dann Riicksprache mit
dem betroffenen Handelsvorstand Uber die zu tref-
fenden MaBnahmen und informiert das Risikocont-
rolling Uber das Ergebnis. Bei realisierten Verlusten,
die bestimmte Schwellenwerte Uberschreiten, erfolgt
automatisch eine Reduzierung des betreffenden
Limits. In einem nachfolgenden Abgleich des aktu-
ellen Ergebnisses der Gesellschaft mit dem geplanten
Ergebnis wird iber die Beibehaltung oder die Ande-
rung der Limitanpassung entschieden. In 2025 gab
es keine entsprechenden Verluste. Ergédnzend zur
Betrachtung der Referenzpreise wird auf der Basis der
historischen Entwicklung des DAX ein Value at Risk
mit einem Konfidenzniveau von 99,9 % fiir den Tages-
schlussstand ermittelt. Dieser wird dem zugeordneten
Verlustlimit gegentibergestellt. In 2025 erfolgte keine
Anpassung der Controllinglimite fur die Wertpapierbe-
stande des Handels.
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Das Limit fiir das Devisenrisiko wurde auf 3.000 T€
festgelegt. Dieses Controllinglimit begrenzt die mog-
lichen Verluste aus den offenen Wahrungspositionen
der Gesellschaft. Auf der Basis der historischen Ent-
wicklung der Referenzpreise der Européischen Zent-
ralbank fiir den Euro wird ein Value at Risk mit einem
Konfidenzniveau von 99,9 % fiir den Tagesschluss-
stand je Wahrung ermittelt. Dieser wird dem zugeord-
neten Verlustlimit gegentibergestellt. In 2025 erfolgte
keine Anpassung der Controllinglimite fir die Wah-
rungspositionen.

3.1.3.5 Operationelle Risiken

Unter operationellen Risiken sind die Risiken zu ver-
stehen, die aus unangemessenen oder fehlerhaften
Betriebsablaufen resultieren oder durch Mitarbeiter,
Systeme oder externe Ereignisse, einschlieBlich der
Rechtsrisiken, hervorgerufen werden.

Im Rahmen einer Risikoinventur wurden zum einen die
identifizierten potenziellen Schadensfélle insbeson-
dere beziiglich ihrer Einstufung in der Schadenshau-
figkeit und der Schadenshdohe Uberpriift, zum anderen
die Risiken der Gesellschaft identifiziert, bewertet und
ihre Wesentlichkeit oder Unwesentlichkeit anhand
geeigneter Kriterien fiir das Gesamtrisikoprofil der
Unternehmung festgestellt. Soweit es neue Erfah-
rungswerte gab, wurden Anpassungen vorgenommen.
Um einen Uberblick (iber eintretende Schaden zu
erhalten, waren die Mitarbeiter gehalten, Schadens-
falle, die eine jeweils definierte Bagatellgrenze lber-
steigen, an das Risikocontrolling zu melden. Die ent-
standenen Schéaden bestanden vor allem in erhdhtem
Arbeitsaufwand und Handelsverlusten. lhnen wurde
angemessen Rechnung getragen und betriebliche
Prozesse wurden angepasst. Im Bereich IT-Operations
wird eine Liste flir Systemanderungen, stérungen und
ausfalle geflihrt, die regelmaBig mit der Schadensfall-
datenbank abgeglichen wird. Im vergangenen Jahr trat
ein meldepflichtiger Vorfall — im Sinne der DORA-Kri-
terien — bei der Tradegate AG auf. Dieser Vorfall flihrte
weder zu Stérungen des normalen Geschaftsbetriebs
noch zu finanziellen Verlusten.

Das Management der operationellen Risiken obliegt
den jeweiligen Abteilungsleitern. Sie liberwachen die
Arbeitsablaufe, greifen bei Bedarf ein oder passen sie
an. Fir operationelle Risiken wurde im Rahmen der
Risikostrategie ein abgestuftes Verfahren zur Bemes-
sung des Limits eingeflihrt und ein Teil des Risikode-
ckungspotentials in Hohe von 19.912 T€ reserviert.
Das abgestufte Verfahren ermittelt anhand verschie-
dener BemessungsgroBen, die aus Sicht der Gesell-
schaft wesentliche Treiber des operationellen Risikos
sind, die Verlustobergrenze.



3.1.3.6 Nachhaltigkeitsrisiken

Unter Nachhaltigkeitsrisiken bzw. ESG-Risiken werden
Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen
Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (Envi-
ronmental, Social and Governance, ESG) verstanden,
deren Eintreten tatsachlich oder potenziell nega-
tive Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage sowie auf die Reputation der Tradegate
AG haben kénnen. Die Nachhaltigkeitsrisiken stellen
Treiber fur die anderen genannten Risiken dar und
konnen sich auf deren Wesentlichkeit auswirken.
Die Gesellschaft prift insoweit, wie die Nachhaltig-
keitsrisiken Einfluss auf die identifizierten Risiken
nehmen. Fir die Nachhaltigkeitsrisiken gibt es zwei
Perspektiven. Zum einen Wirken die Risiken direkt auf
die Werte der Gesellschaft ein und konnen zu Wert-
minderungen fuhren. Auf der anderen Seite tragt die
Gesellschaft selbst zu Nachhaltigkeitsrisiken bei,
z. B. durch seinen Energieverbrauch. Die Wahrneh-
mung der Offentlichkeit und Kunden zum Umgang
der Gesellschaft mit Nachhaltigkeitsrisiken kann wie-
derum geschéftliche Risiken befordern, wie Reputa-
tionsrisiken oder Ertragsrisiken.

Vor allem operationelle Risiken werden zukinftig
von eintretenden Nachhaltigkeitsrisiken betroffen
sein. Vor allem Aufwendungen fiir Anpassungen von
Prozessen an die Klimaveranderung oder unerwartet
steigende Aufwendungen beispielsweise fiir Strom
dirften hier eine Rolle spielen. Die Marktpreisrisiken
werden ebenfalls von den Nachhaltigkeitsrisiken
beeinflusst. Der Klimawandel stellt ein Risiko dar, was
eher langfristiger Natur ist. Aufgrund der Tatigkeit der
Gesellschaft und der damit zusammenhangenden
kurzfristigen Haltedauer der Wertpapiere ist ihre Aus-
wirkung begrenzt.

3.1.3.7 Sonstige Risiken
Die sonstigen Risiken umfassen die Liquiditatsrisiken
und das Ertragsrisiko.

Unter dem Liquiditatsrisiko sind die Gefahren zu ver-
stehen, seinen Zahlungsverpflichtungen nicht, nicht
rechtzeitig oder nicht in vollem Umfang nachkommen
oder Vermdgensgegenstande aufgrund illiquider
Mérkte nicht oder nicht zu einem angenommenen
Preis verduBern zu kénnen. Die Steuerung der Zah-
lungsbereitschaft erfolgt im Rahmen einer Planung
der Zahlungsein- und Zahlungsausgange fiir die fol-
genden zwdlf Monate. Das erste Quartal wird auf
Monatsbasis, die Folgenden werden auf Quartalsbasis
berichtet. Sollten bestimmte Grenzen unterschritten
werden, erfolgt eine gegenliber dem normalen Turnus
haufigere Berichterstattung. Im vergangenen Jahr
wurden die selbst gesetzten Grenzen nicht unter-
schritten. Institute haben eine Liquiditdtsdeckungs-
anforderung (LCRDR) zu erflillen und fiir eine stabile
Refinanzierung zu sorgen. Im Rahmen der Liquiditats-
deckungsanforderung sind liquide Aktiva mindestens

63

in einer Hohe vorzuhalten, deren Gesamtwert die im
Rahmen der Capital Requirements Regulation defi-
nierten Liquiditatsabflisse abzliglich der ebenfalls
dort definierten Liquiditatszufllisse unter Stressbe-
dingungen abdeckt. Das Verhaltnis der liquiden Aktiva
zu den Netto-Liquiditatsabfliissen betrug im vergan-
genen Geschéftsjahr zwischen 530 % und 1.066 %.
Die entsprechende Kennzahl der Gruppe bewegte
sich zwischen 588 % und 1.625 %. Im Rahmen der
stabilen Refinanzierung wird sichergestellt, dass die
langfristigen Verbindlichkeiten angemessen durch
eine stabile Refinanzierung unterlegt sind. Aufgrund
der Struktur des Geschéftes und der vorhandenen
Eigenmittel ist die langfristige Refinanzierung im
Geschéftsjahr jederzeit gewahrleistet gewesen. Refi-
nanzierungsrisiken sind derzeit nicht als wesentlich
anzusehen. Das Marktliquiditatsrisiko wird durch die
Auswahl der Handelsplatze, eine Berlicksichtigung
der jeweils aktuellen Marktlage beim Abschluss von
Geschéften und der Begrenzung der offenen Posi-
tionen gesteuert und Uberwacht. Erganzend wird die
Veranderung der Anzahl der Geschéftsabschliisse als
BemessungsgroBe betrachtet.

Das Ertragsrisiko bezeichnet die mogliche negative
Abweichung des voraussichtlichen Ergebnisses von
der urspriinglichen Planung. Dieses Risiko wird durch
regelméaBige Vorschaurechnungen betrachtet. Die
regelmaBigen Vorschaurechnungen werden mit nor-
malen Erwartungen und mit besonders konservativen
Annahmen durchgefiihrt.

3.1.4 Berichterstattung

Der Gesamtvorstand erhalt taglich einen Risikobe-
richt, der die realisierten Ergebnisse des letzten Han-
delstages, des laufenden Monats und des laufenden
Jahres sowie Angaben zu Limitdnderungen und zu
besonderen Vorkommnissen, wie nennenswerte Limit-
lberschreitungen und auBergewdhnliche Geschafts-
abschlisse hinsichtlich Geschaftspartner, Volumen
oder Konditionen enthélt. Die Angaben zu den wei-
teren wesentlichen Risiken der Gesellschaft werden
ebenfalls in den Bericht aufgenommen. Insbeson-
dere Angaben zu Schadensfallen aus operationellen
Risiken, besonderen Vorkommnissen und getroffenen
MaBnahmen finden in den Bericht Eingang. Dieser
Risikobericht ergénzt den monatlich dem Vorstand
zur Verfligung gestellten Bericht Giber die wirtschaft-
liche Entwicklung. Dieser enthélt neben der Bilanz und
der Ergebnisrechnung Angaben zur Mitarbeiterent-
wicklung, zur Entwicklung der Wertpapiergeschafte
und einige Kennziffern. Ferner wird quartalsweise ein
zusammenfassender Bericht flir alle wesentlichen
Risikoarten verfasst. Dieser enthalt neben Limiten,
Auslastungen und eventuellen Schadensféllen auch
Ergebnisse von Stresstests und Szenarioanalysen.
Diese umfassen unter anderem Analysen der Ergeb-
nisentwicklung und der aufsichtsrechtlichen Kenn-
zahlen bei starken Marktbewegungen oder beson-
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deren Ereignissen, wie zum Beispiel einem starken
konjunkturellen Abschwung. SteuerungsmaBnahmen
aufgrund der Analysen mussten nicht ergriffen
werden. Der quartalsweise Risikobericht wird neben
dem Gesamtvorstand auch dem Aufsichtsrat zur Ver-
fligung gestellt. Um die Transparenz der allgemeinen
Verwaltungsaufwendungen zu erhéhen, werden dem
Vorstand und den Abteilungsleitern auf Anforde-
rung Auswertungen Uber die den jeweiligen Berei-
chen zugerechneten Kosten zur Verfligung gestellt.
In Gesprachen werden dann Fragen geklart und ggf.
MaBnahmen besprochen. Neben der héheren Trans-
parenz soll auch die Sensibilitdt der Verantwortlichen
geférdert werden.

In 2025 wurde etwas mehr als die Halfte des Risikode-
ckungspotenzials den Risiken im Rahmen der Risiko-
strategie zugeordnet. Das beschlossene Gesamt-
limit wurde im Geschéftsjahr eingehalten. Besondere
Risiken sind zum Zeitpunkt des Jahresabschlusses
nicht erkennbar.

3.2 Prognose- und Chancenbericht

Der Lagebericht des Vorjahres enthielt die nachste-
henden wesentlichen Aussagen zur Entwicklung fiir
das Geschaftsjahr 2025:

- Eine realistische Gesamtprognose fiir das
Geschaéftsjahr 2025 ist nicht méglich, da die
Gesellschaft wie immer in hohem MaBe vom Kapital-
marktumfeld und insbesondere von der Entwicklung
der Handelsvolumina und der Margenentwicklung
abhangig ist. Diese kdnnen weder beeinflusst,
noch verlésslich vorhergesagt werden. Insbesondere
die transatlantischen Beziehungen zwischen den
USA und Europa, die Wahl in Deutschland und das
sich die Bemiihungen um ein vorlaufiges Ende des
Ukraine-Krieges sowie die Inflations- und die damit
verbundene Zinsentwicklung werden Einfluss auf
die Entwicklung an den Kapitalmarkten haben.

- Fir das Geschaftsjahr 2025 geht die Gesellschaft
zunachst einmal von einem weiter steigendem
Tradevolumen aus und erwartet keine Umsatz-
riickgénge. In den ersten 6 Wochen des neuen
Geschaéftsjahres waren bis zu 50 % Umsatzanstiege
gegeniber dem Vorjahr zu verzeichnen. Im Vergleich
zu den umsatzstarken letzten drei Monaten des Vor
jahres lag der Anstieg jedoch nur bei 10 %.

- Die von den Handelsgeschaften unabhéngigen
allgemeinen Verwaltungskosten einschlieBlich der
Personalaufwendungen werden entsprechend der
Inflationsrate weiter ansteigen. Das Zinsergebnis
wird sich entsprechend der wohl weiter riicklaufigen
Zinsen grundsatzlich verringern, kann aber eventuell
durch die Anlage ansteigender Kundeneinlagen zum
Teil kompensiert werden.
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- Im Jahr 2025 werden erneut erhebliche Investi-
tionen in die bestehenden und neuen Geschafts-
felder vorgenommen, um die Zukunftsfahigkeit
der Gesellschaft sicherzustellen. Voraussichtlich
werden die Ertrage aus diesen Investitionen erst im
Jahr 2026 die laufenden Betriebskosten flr diese
Geschéaftsfelder abdecken kénnen.

- In der Gesamtschau strebt die Gesellschaft flr das
Jahr 2025 zunachst einmal ein Geschéaftsergebnis
auf Vorjahresniveau an, wird aber alle notwendigen
Investitionen auch bei ricklaufigen Umsatzen vor-
nehmen, die der Gesellschaft mittel- und langfristig
neue Ertragspotentiale eroffnen.

Alle wesentlichen Einschatzungen sind im Laufe des
Geschéftsjahres eingetreten, wobei der vorsichtig
erwartete Umsatzanstieg im Jahresverlauf unerwartet
deutlich Ubertroffen wurde.

Das Jahresergebnis 2025 war stark geprdgt von
zwei sehr volatilen Monaten (April und Oktober) mit
entsprechend guten Handelsmargen. Die internatio-
nalen Konfliktpotenziale insbesondere die handels-
politischen Unsicherheiten im Zusammenhang mit der
Zollpolitik der US-Regierung unter Prasident Donald
Trump lassen aber auch im Jahr 2026 volatile Kapital-
markte erwarten.

Eine realistische Gesamtprognose bleibt auch fiir das
Geschéftsjahr 2026 schwierig, da die Gesellschaft
wie immer in hohem MaBe vom Kapitalmarktumfeld
und insbesondere von der Entwicklung der Handels-
volumina und der Margenentwicklung abhangig ist.
Diese kdnnen weder beeinflusst, noch verlasslich vor-
hergesagt werden.

Fir das Geschaftsjahr 2026 geht die Gesellschaft
zunachst einmal von einem weiter steigenden Trade-
volumen aus und erwartet keine Umsatzriickgange.
In den ersten 6 Wochen des neuen Geschaftsjahres
waren bis zu 50 % Umsatzanstiege gegenliber dem
Vorjahr zu verzeichnen. Im Vergleich zu den umsatz-
starken letzten drei Monaten des Vorjahres lag der
Anstieg jedoch nur bei 10 %.

Die von den Handelsgeschéaften unabhéngigen allge-
meinen Verwaltungskosten werden entsprechend der
Inflationsrate weiter ansteigen. Zur Sicherstellung der
weiteren Geschéaftsentwicklung sowie zur Stérkung
der organisatorischen Strukturen sind im kommenden
Jahr zusétzliche Personaleinstellungen vorgesehen.

Bei einem voraussichtlich stabilen Zinsniveau im Jahr
2026 dirfte sich das Zinsergebnis insgesamt auf
einem vergleichbaren Niveau bewegen, wobei mdg-
liche Zuwachse bei den Kundeneinlagen teilweise
positiv beitragen kdnnen. Im Jahr 2026 werden erneut
erhebliche Investitionen in die bestehenden und



neuen Geschaftsfelder vorgenommen, um die Zukunftsfahigkeit der Gesellschaft sicherzustellen. Voraussicht-
lich werden die Ertrédge aus diesen Investitionen erst zum Jahresende 2026 die laufenden Betriebskosten flir
diese Geschaftsfelder abdecken kdnnen und erst mittel- oder langfristig die Ertragssituation der Gesellschaft
nachhaltig verbessern.

In der Gesamtschau strebt die Gesellschaft flr das Jahr 2026 zunachst einmal ein Geschaftsergebnis auf Vor-
jahresniveau an, wird aber alle notwendigen Investitionen auch bei rlicklaufigen Umsatzen vornehmen, die der
Gesellschaft mittel- und langfristig neue Ertragspotentiale eréffnen.

4. Angaben gemaB § 160 AktG
Hinsichtlich der gemaB § 160 Abs. 1 Nummer 2 AktG notwendigen Angaben verweisen wir auf den Anhang.

5. Erklarung gemaB § 312 AktG
GemaB § 312 AktG hat der Vorstand der Tradegate AG einen Bericht Uber die Beziehungen zu verbundenen

Unternehmen fiir das Geschéftsjahr 2025 abgegeben. Die Schlusserklarung dieses Berichts lautet:

“Uber die vorstehend aufgefiihrten Rechtsgeschifte und MaBnahmen hinaus sind im Berichtszeitraum keine
Rechtsgeschafte vorgenommen worden und auch keine MaBnahmen bekannt, tiber die berichtet werden misste.

Der Vorstand der Tradegate AG, Berlin, erklart gemaB § 312 AktG, dass die Gesellschaft flir jedes Rechtsge-
schaft mit dem herrschenden und den mit ihm verbundenen Unternehmen eine angemessene Gegenleistung
erhalten hat. Die Beurteilung erfolgte jeweils anhand der Umsténde zum Zeitpunkt in dem das Rechtsgeschaft
abgeschlossen wurde.”

Berlin, 06. Marz 2026

Tradegate AG

Thorsten Commichau - Karsten Haesen - Jorg Hartmann - Kerstin Timm - Holger Timm
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Bestatigungsvermerk des Wirtschaftspriifers

Bestitigungsvermerk des
unabhéngigen Wirtschaftspriifers

An die Tradegate AG, Berlin

Vermerk Uiber die Priifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Tradegate AG,
Berlin, — bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember
2025, der Gewinn- und Verlustrechnung, der Kapi-
talflussrechnung und dem Eigenkapitalspiegel fir
das Geschaftsjahr vom 01. Januar 2025 bis zum
31. Dezember 2025 sowie dem Anhang, einschlieB3-
lich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden - geprift. Darliber hinaus haben
wir den Lagebericht der Tradegate AG, Berlin, fir
das Geschaftsjahr vom 01. Januar 2025 bis zum 31.
Dezember 2025 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Pri-

fung gewonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen
wesentlichen Belangen den deutschen, flr Kredit
institute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften
und vermittelt unter Beachtung der deutschen
Grundsétze ordnungsmaBiger Buchflihrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft
zum 31. Dezember 2025 sowie ihrer Ertragslage fiir
das Geschéftsjahr vom O1. Januar 2025 bis zum
31. Dezember 2025 und

- vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft.
In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebe-
richt in Einklang mit dem Jahresabschluss, ent-
spricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften
und stellt die Chancen und Risiken der zuklinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

GemaB § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklédren wir, dass
unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die
OrdnungsmaBigkeit des Jahresabschlusses und des
Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB
und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 5637/2014;
im Folgenden ,EU-APrvVO*) unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger Abschluss-
prifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach
diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt
Nerantwortung des Abschlussprifers fir die Priifung
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des Jahresabschlusses und des Lageberichts® unseres
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von dem Unternehmen unabhangig in Uber-
einstimmung mit den europarechtlichen sowie den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anfor-
derungen erfillt. Darliber hinaus erklaren wir gemaR
Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine
verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5
Abs. 1EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir
unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der
Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche
Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemaBen
Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung
des Jahresabschlusses fiir das Geschéftsjahr vom 1.
Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 waren. Diese
Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer
Prifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei
der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu beriick-
sichtigt; wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu
diesen Sachverhalten ab.

Existenz und Vollstandigkeit der Nettoertrage aus
dem Handelsbestand

Relevanz fiir den Jahresabschluss

Das wesentliche Geschéftsfeld der
Tradegate AG ist die Spezialistentatigkeit
bzw. das Market Making im borslichen und
auBerbdrslichen Wertpapierhandel, ins-
besondere an der Tradegate Exchange. Der
hieraus resultierende Nettoertrag aus
Handelsbestand in Héhe von 183,4 Mio.
EUR stellt die bedeutendste Ertrags-
position der Tradegate AG in ihrem Jahres-
abschluss 2025 dar. Er umfasst im
Wesentlichen die Ertrdge und Aufwen-
dungen aus dem Handel mit den von der
Tradegate AG betreuten Wertpapiere.

a)

Das Risiko flir den Abschluss besteht
insbesondere darin, dass die Nettoertrage
aus dem Handelsbestand nicht existieren
oder in unrichtiger Hohe berticksichtigt
werden. Zur Abwicklung der hohen Anzahl



b)

c)

an Transaktionen nutzt die Tradegate AG
unter anderem hochautomatisierte Pro-
zesse. Flr unsere Prifung war es von
besonderer Bedeutung, dass die einge-
richteten Prozesse und Verfahren geeignet
sind, die Existenz und Ermittlung der
Nettoertrédge des Handelsbestands in
zutreffender Hohe sicherzustellen.

Vorgehen in der Priifung

Basierend auf unserer Risikoeinschatzung
und der Beurteilung der Fehlerrisiken
haben wir unser Priifungsurteil insbe-
sondere auf kontrollbasierte Prifungs-
handlungen gesttitzt. Hierfir haben wir
unter anderem die folgenden Priifungs
handlungen durchgefiihrt:

Als kontrollbasierte Priifungshandlungen
haben wir die Angemessenheit, Imple-
mentierung und Wirksamkeit von ma-
nuellen und IT-anwendungsbezogenen
Kontrollen beurteilt, die zur Sicherstel-
lung der Existenz und sachgerechten
Abbildung der Handelsgeschafte einge-
richtet sind, insbesondere der Kontrollen
der automatisierten Abstimmung der
abgewickelten Handelsgeschéafte mit
den Gegenbestatigungen. Hierflr haben
wir flr die relevanten IT-Systeme die Ange-
messenheit, Implementierung und Wirk-
samkeit der Regelungen und Verfahrens-
weisen, die die Wirksamkeit von Anwen-
dungskontrollen unterstitzen, tberprift.
Zusatzlich haben wir als aussagebezogene
Prifungshandlungen unter anderem die
Depotbestande in den Lagerstellen mit
externen Bestatigungen zum Bilanz-
stichtag abgestimmt.

Schlussfolgerungen

Die Prozesse und Verfahren einschlieBlich
der eingerichteten manuellen und IT-
anwendungsbezogenen Kontrollen sind
geeignet, die Existenz und Ermittlung der
Nettoertrage aus dem Handelsbestand in
zutreffender Héhe sicherzustellen, so dass
die Abbildung der Nettoertrage aus dem
Handelsbestand sachgerecht erfolgt.
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Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Infor-
mationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
der Tradegate AG umfassen den Geschaftsbericht
2025, der uns nach dem Datum dieses Bestatigungs-
vermerks zur Verfligung gestellt wird.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und
zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sons-
tigen Informationen, und dementsprechend geben wir
weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form
von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die
Verantwortung, die oben genannten sonstigen Infor-
mationen - sobald sie verflighar sind — zu lesen und
dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss,
zum Lagebericht oder zu unseren bei der Priifung
erlangten Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des
Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und den
Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir
die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden han-
delsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen
Belangen entspricht, und daflir, dass der Jahresab-
schluss unter Beachtung der deutschen Grundséatze
ordnungsméBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit den deutschen Grundsédtzen ordnungsmaBiger
Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen,
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen
der Rechnungslegung und Vermégensschadigungen)
oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind
die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unter-
nehmenstéatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben
sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammen-
hang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatig-
keit, sofern einschlégig, anzugeben. Dariiber hinaus



Bestatigungsvermerk des Wirtschaftspriifers

sind sie daflir verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der
Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem
nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten
entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verant-
wortlich flr die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht,
den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht
und die Chancen und Risiken der zukinftigen Ent-
wicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetz-
lichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen
und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig
erachtet haben, um die Aufstellung eines Lagebe-
richts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermoglichen,
und um ausreichende geeignete Nachweise flir die
Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwa-
chung des Rechnungslegungsprozesses der Gesell-
schaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prii-
fung des Jahresabschlusses und des Lageberichts
Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dar-
Uber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und
ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss
sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkennt-
nissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken
der zuklinftigen Entwicklung zutreffend darstellt,
sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der
unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicher-
heit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmaBiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Pri-
fung eine wesentliche falsche Darstellung stets auf-
deckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen
Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn vernlinftigerweise
erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insge-
samt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses
und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Ent-
scheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Wéhrend der Prifung Uben wir pflichtgemaBes
Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhal-
tung. Darliber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesent-
licher falscher Darstellungen im Jahresabschluss
und im Lagebericht aufgrund von dolosen Hand-
lungen oder Irrtimern, planen und flihren Priifungs-
handlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere
Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass eine
aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche
falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hoher
als das Risiko, dass eine aus Irrtiimern resultierende
wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt
wird, da dolose Handlungen kollusives Zusammen
wirken, Féalschungen, beabsichtigte Unvollstandig-
keiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBer-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

erlangen wir ein Verstandnis von den fir die
Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollen und den fir die Priifung des Lagebe-
richts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit der internen
Kontrollen der Gesellschaft bzw. dieser Vorkeh-
rungen und MaBnahmen abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der

von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschéatzten Werte und damit zusammenhangenden
Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen lber die Ange-
messenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf
der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise,

ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammen-
hang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesell-
schaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsver-
merk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresab-
schluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage

der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks
erlangten Priifungsnachweise. Zuklinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu flihren,



dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit
nicht mehr fortfiihren kann.

- beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des
Jahresabschlusses insgesamt einschlieBlich der
Angaben sowie ob der Jahresabschluss die
zugrunde liegenden Geschéaftsvorfalle und Ereig-
nisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsma-
Biger Buchflihrung ein den tatséchlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

« beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit
dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung
und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der
Gesellschaft.

- fihren wir Prifungshandlungen zu den von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunfts
orientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf
Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise
vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunfts-
orientierten Angaben von den gesetzlichen Ver-
tretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen
nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung
der zukunftsorientierten Angaben aus diesen
Annahmen. Ein eigensténdiges Prifungsurteil zu
den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den
zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht
ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares
Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den
zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwort-
lichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungs-
feststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer
Méangel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer
Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Ver-
antwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die rele-
vanten Unabhéangigkeitsanforderungen eingehalten
haben, und erdrtern mit ihnen alle Beziehungen und
sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise
angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere
Unabhangigkeit auswirken, und sofern einschlagig,
die zur Beseitigung von Unabhéngigkeitsgefahr-
dungen vorgenommenen Handlungen oder ergrif-
fenen SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit
den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erértert
haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung
des Jahresabschlusses flir den aktuellen Berichts-
zeitraum am bedeutsamsten waren und daher die
besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir
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beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsver-
merk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvor-
schriften schlieBen die 6ffentliche Angabe des Sach-
verhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anfor-
derungen

Ubrige Angaben gemaB Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 13. Juni
2025 als Abschlusspriifer gewahlt und am 14. Juli
2025 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununter-
brochen seit dem Geschaftsjahr 2023 als Abschluss-
prifer der Tradegate AG, Berlin, tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk
enthaltenen Prifungsurteile mit dem zusatzlichen
Bericht an den Priifungsausschuss nach Artikel 11 EU-
APrVO (Prufungsbericht) in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer
Die fiir die Priifung verantwortliche Wirtschaftspri-
ferin ist Katrin Fischer.

Berlin, 6. Marz 2026
VISUS GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Steuerberatungsgesellschaft

Fischer
Wirtschaftspriiferin



Bericht des Aufsichtsrats

Bericht des Aufsichtsrats

Sehr geehrte Damen und Herren,

der Aufsichtsrat hat im Geschéaftsjahr 2025 die ihm
per Gesetz und Satzung der Gesellschaft obliegenden
Aufgaben pflichtgemaB wahrgenommen. Er stand dem
Vorstand bei der Leitung des Unternehmens beratend
zur Seite und hat ihn bei der Fiihrung der Geschafte
Uberwacht. AuBerdem stand der Vorsitzende des Auf-
sichtsrats liber die Sitzungen hinaus in regelmaBigem
Kontakt mit dem Vorstand. Dem Aufsichtsrat wurden
alle zustimmungspflichtigen Sachverhalte vorgelegt,
die nach eingehender Priifung genehmigt wurden.

Der Aufsichtsrat besteht aus sechs Mitgliedern und
hat aus seiner Mitte zwei jeweils vierkdpfige Aus-
schisse, den Prifungsausschuss und den Risikoaus-
schuss, gebildet.

Arbeit des Aufsichtsrats und der Ausschiisse / Sitzungen
Im Berichtsjahr wurden vier ordentliche Aufsichtsrats-
sitzungen in den Monaten Méarz, Juni, September und
Dezember abgehalten. An allen Sitzungen nahmen
auch Mitglieder des Vorstands teil.

In seinen Sitzungen befasste sich der Aufsichtsrat mit
den Umsatz- und Ergebnisentwicklungen, den aktu-
ellen Risikopositionen sowie der organisatorischen
und strategischen Entwicklung des Unternehmens
auch unter Berlicksichtigung der aktuellen Markt-
anteile. Im Aufsichtsrat wurde darliber hinaus regel-
maBig Uber das sich verdndernde Wettbewerbsumfeld
und dessen Einfluss auf die Geschaftsentwicklung
der Gesellschaft, die aktuellen regulatorischen Ent-
wicklungen und die Verglitungsstruktur diskutiert. Im
Mittelpunkt der Beratungen standen in der zweiten
Jahreshélfte zusatzlich die Feststellungen der Prii-
fung gemaB § 44 KWG, insbesondere die MaBnahmen
zu deren Abstellung.

Der Prifungsausschuss kam in den Monaten Mérz,
September und Oktober zu jeweils einer Sitzung
zusammen, an der auch Mitglieder des Vorstands
teilnahmen. An einer Sitzung nahmen auch Bewerber
um das Mandat als Abschlussprifer teil. Im August,
Oktober und Dezember wurden Beschlisse in Video-
bzw. Telefonkonferenzen gefasst. Neben der Prifung
des Jahresabschlusses des Geschéftsjahres 2024
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und der Abstimmung der Planung der Priifung des
Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2025 lag der
Tatigkeitsschwerpunkt des Priifungsausschusses im
Jahr 2025 auf der beratenden Begleitung des Vor-
stands bei der Planung der Aufarbeitung der Feststel-
lungen der Priifung nach § 44 KWG. Darliber hinaus
wurde ein Ausschreibungs- und Bewertungsverfahren
zur Auswahl des der Hauptversammlung vorzuschla-
genden Abschlusspriifers fiir das Geschaftsjahr 2026
durchgefihrt.

Der Risikoausschuss tagte im Beisein der Mitglieder
des Vorstands turnusmaBig im Dezember 2025 und
setzte sich ebenfalls detailliert mit den Feststellungen
der Priifung gemaB § 44 KWG sowie darliber hinaus
der Umsetzung der EU-Verordnung zur digitalen ope-
rationalen Resilienz (DORA) auseinander.

Es gab ferner Gesprache im Zusammenhang mit der
Prifung nach § 44 KWG zwischen Mitgliedern von
Prifungs- und Risikoausschuss und Vertretern von
BaFin und Bundesbank.

Uberwachung des Vorstands

Nach Kenntnis des Aufsichtsrats hat der Vorstand
nach wie vor geeignete MaBnahmen getroffen, um
Entwicklungen, die den Fortbestand der Gesellschaft
gefahrden konnten, friihzeitig zu erkennen (§ 91 Abs. 2
AktG); er unterhalt dazu ein effektives elektronisches
Uberwachungssystem.

Die Gesellschaft verfligt tber ein wirksames Control-
ling und erstellt darliber monatlich aussagekraftige
Berichte.

Die Uberwachung der Risiken wurde weiter verbes-
sert. Uber die Ergebnisse der Priifungen der Innenre-
vision hat der Vorstand den Aufsichtsrat regelmaBig
unterrichtet. Dem Aufsichtsrat wurde in jeder Sit-
zung der vierteljghrliche Bericht der Internen Revi-
sion gem. § 25¢c KWG vorgelegt. Besondere Risiken
oder Beanstandungen haben sich nicht ergeben. Das
bestehende Risikolberwachungssystem erfiillt nach
Auffassung des Aufsichtsrats die gesetzlichen Anfor-
derungen und ist geeignet, die zeitnahe Uberwachung
der Gesellschaft zu erméglichen.



In der Sitzung am 5. Dezember 2025 wurde der jahr-
liche Bericht des Compliance-Beauftragten erortert.
Es ergaben sich keine Einwénde.

Priifungen

Die VISUS GmbH, Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Berlin, hat die Prifung nach § 89 Abs. 1 Wertpapier-
handelsgesetz flir das Berichtsjahr vorgenommen.
Der Priifbericht wurde den Mitgliedern des Aufsichts-
rats Ubermittelt.

Der Vorstand hat zusatzlich gem. § 312 AktG einen
Bericht Uber die Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen verfasst und zusammen mit dem vom
Abschlusspriifer erstellten Priifungsbericht dem Auf-
sichtsrat vorgelegt. Der Abschlussprifer hat den
Bericht geprift und mit folgendem Bestéatigungsver-
merk versehen:

,Der geméB § 312 AktG aufzustellende Bericht (ber
die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
(Abhéngigkeitsbericht) ist uns vom Vorstand der
Gesellschaft vorgelegt worden. Diesen Bericht
haben wir gemé&B § 313 Abs. 1 AktG gepriift. Uber das
Ergebnis dieser Priifung haben wir einen gesonderten
schriftlichen Bericht erstattet.

Da Einwendungen gegen den Bericht des Vorstandes
nicht zu erheben waren, haben wir mit Datum vom 6.
Mérz 2026 geméB § 313 Abs. 3 AktG den folgenden
Bestéatigungsvermerk erteilt:

Nach unserer pflichtméBigen Priifung und Beurteilung
bestétigen wir, dass

1. die tatsédchlichen Angaben des Berichts richtig sind,
2. bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschéften
die Leistung der Gesellschaft nicht unangemessen
hoch war oder Nachteile ausgeglichen worden sind.*

Der Aufsichtsrat erhebt im Rahmen eigener Prifung
dieses Berichts keine Einwande und stimmt dem
Ergebnis der Priifung des Abschlusspriifers zu.

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss fir
das Geschéftsjahr 2025 ist unter Einbeziehung der

Buchfihrung und des Lageberichts von der VISUS
GmbH,  Wirtschaftspriifungsgesellschaft,  Berlin,
gepriift worden. Diese hat den uneingeschrénkten
Bestatigungsvermerk erteilt.

Der Prifungsbericht wurde den Aufsichtsratsmitglie-
dern rechtzeitig zugesandt und mit den verantwort-
lichen Wirtschaftspriifern in der Bilanzsitzung vom
20. Méarz 2026 eingehend erdrtert. Der Aufsichtsrat
hat den Jahresabschluss und den Lagebericht des
Vorstandes gepriift. Nach eigener Prifung tritt der
Aufsichtsrat dem Ergebnis der Priifung des Jahresab-
schlusses durch den Abschlusspriifer bei und billigt
den Jahresabschluss, der damit festgestellt ist.

Gewinnverwendung

Dem Vorschlag des Vorstandes, den zum 31. De-
zember 2025 ausgewiesenen Bilanzgewinn in Hohe
von 121.710.472,52 Euro zur Zahlung einer Dividende
in Hohe von 1,50 Euro je umlaufender Aktie zu ver-
wenden und den nach Ausschittung der Dividende
verbleibenden Teil des Bilanzgewinns auf neue Rech-
nung vorzutragen, schlieBt sich der Aufsichtsrat an.

Personalia

Herr Max Timm hat sein Mandat als Mitglied des
Aufsichtsrats zum Ablauf der Hauptversamm-
lung am 13. Juni 2025 niedergelegt. In der selben
Hauptversammlung wurde Herr Dr. Philip Marx
zum Mitglied des Aufsichtsrates gewéhlt. Herr Dr.
Marx ist auch Mitglied des Priifungsausschusses.

Der Aufsichtsrat dankt den Mitgliedern des Vorstands
sowie allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern des
Konzerns fiir ihren tatkraftigen Einsatz und die kons-

truktive Zusammenarbeit im Geschaftsjahr 2025.

Berlin, 20. M&rz 2026

-
i i A

Frank-Uwe Fricke
Aufsichtsratsvorsitzender
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