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Jahresbilanz zum 31. Dezember 2020
der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank, Berlin

Aktivseite Passivseite
2020 2019 2020 2019
€ € € € € € €
1) Barreserve 1) Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) Kassenbestand 217.627,42 166.287,52 a) taglich fallig 10.165.595,45 10.165.595,45 5.799.182,47

b) Guthaben bei der Deutschen Bundeshank
2) Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig
b) andere Forderungen
3) Forderungen an Kunden
4) Handelsbestand
5) Beteiligungen
6) Immaterielle Anlagewerte
a) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten
7) Sachanlagen
8) Sonstige Vermdgensgegenstande
9) Rechnungsabgrenzungsposten
10) Aktive latente Steuern

50.358.815,83 50.576.443,25

232.049.630,39
- 232.049.630,39

2.244.167,95
10.284.644,47
124.999,00

1.191.210,00
1.394.311,00
3.537.991,15
133.879,65
130.056,96

42.609.813,44 2) Verbindlichkeiten gegenuiber Kunden
a) andere Verbindlichkeiten
109.526.001,17

- ab) mit vereinbarter Laufzeit oder Kundigungsfrist

aa) taglich fallig

4.795.820,72 darunter:
8.026.121,23 gegeniiber Finanzdienstleistungsinstituten 0,00 € (Vj. 424,40 €)
124.999,00 3) Handelsbestand
4) Sonstige Verbindlichkeiten
5) Rechnungsabgrenzungsposten
6) Ruckstellungen
1.040.145,90 a) Steuerrlickstellungen
1.317.949,77 b) andere Rickstellungen
1.406.187,20 7) Fonds fir allgemeine Bankrisiken
89.170,08 darunter: nach § 340e Abs. IV HGB 49.844.040,73 € (Vj. 28.164.018,70 €)
118.213,17 8) Eigenkapital

a) Gezeichnetes Kapital

eigene Aktien

b) Kapitalriicklage

¢) Gewinnriicklagen
ca) gesetzliche Riicklage
cb) Riicklage fiir Anteile an einem herrschenden Unternehmen
cc) andere Gewinnriicklagen

d) Bilanzgewinn

24.402.768,00

5.153,00

60.843.339,14
62.553,00

22.293.602,32
9.208.756,45

24.397.615,00
5.151.056,24

1.516.343,22
634.082,00

105.052.574,86

60.905.892,14

4.859.714,59
7.637.647,37
413,45

31.502.358,77
49.844.040,73

136.751.671,32

71.203.353,81
5.031.218,20

424,40
3.974.636,55
1.991.568,33

5.144,18

1.247.259,66
4.824.929,71
28.164.018,70
28.164.018,70

24.402.768,00
19.200,00
4.447.789,41

1.516.343,22
132.820,80

16.498.876,16

Summe der Aktiva

301.667.333,82

169.220.709,20 Summe der Passiva

301.667.333,82

169.220.709,20

1. Eventualverbindlichkeiten
a) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewahrleistungsvertragen

55.258,00

55.258,00



Gewinn- und Verlustrechnung

der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank, Berlin
flr die Zeit vom 01. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020

2020 2019
€ € € €
1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 658.440,37 80.265,37
abzigl.negative Zinsen aus Geldmarktgeschéften -1.041.709,35 - 383.268,98 - 582.225,14
2. Zinsaufwendungen -1.720.901,52 -2.104.170,50 - 202.060,04
3. Laufende Ertrage aus
a) Beteiligungen - 99.999,20
4. Provisionsertrége 2.985.071,34 1.836.368,92
5. Provisionsaufwendungen -452.315,13 2.532.756,21 - 334.565,53
6. Nettoertrag des Handelshestands 260.577.040,69 63.359.515,85
7. Sonstige betriebliche Ertrage 5.724.087,14 4.013.365,22
8. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Léhne und Gehalter - 31.949.207,57 -16.991.018,20
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fiir Unterstiitzung -2.355.211,06 -34.304.418,63 -1.732.285,27
darunter: fiir Altersversorgung 0,00 € (Vj. 0,00 €)
b) andere Verwaltungsaufwendungen -48.141.777,27 - 82.446.195,90 -20.203.806,48
9. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle
Anlagewerte und Sachanlagen - 654.070,52 - 583.057,99
10. Sonstige betriebliche Aufwendungen - 1.483.464,78 - 1.650.343,30
11. Abschreibungen und Wertberichtungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufiihrungen zu Ruckstellungen im Kreditgeschaft - - 145.700,00
12. Ertrége aus Zuschreibungen zu Forderungen und
bestimmten Wertpapieren sowie aus der Aufldsung
von Riickstellungen im Kreditgeschaft 48.070,65 -
13. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 182.194.052,99 26.964.452,61
14. Zuflihrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken -21.680.022,03 -2.982.207,85
15. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag - 55.242.183,55 - 8.154.322,80
darunter: Aufwand aus latenten Steuern 11.843,79 € (Vj. 16.774,20 €)
16. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 10 ausgewiesen - -
17. Jahresiberschuss 105.271.847,41 15.827.921,96
18. Gewinnvortrag 619.059,39 326.744,60
19. Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der Rucklage fur Anteile an einem herrschenden Unternehmen - - 344.209,60
20. Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die Ricklage fiir Anteile an einem herrschenden Unternehmen -501.261,20 -501.261,20 -
21. Verrechnung mit dem Unterschiedsbetrag aus dem Erwerb eigener Anteile - 337.070,74 -
22. Bilanzgewinn 105.052.574,86 16.498.876,16




Kapitalflussrechnungen
fur das Geschaftsjahr 2020

der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank, Berlin
Posten 2020 2019
Jahresuberschuss 105.272 15.828
Abschreibungen, Wertberichtigungen / Zuschreibungen auf
+/- R . 654 584
Forderungen und Gegenstande des Anlagevermdgens
+/-  Zunahme / Abnahme der Riickstellungen 25.430 -2.922
+/-  Andere zahlungsunwirksame Aufwendungen / Ertrage 231.067 74.430
n Gewinn / Verlust aus der VerauBerung von Gegenstanden des 2 0
Anlagevermdgens
-/+  Sonstige Anpassungen (Saldo) -21.342 2.784
Zwischensumme 341.083 90.704
-/+  Zunahme / Abnahme der Forderungen an Kunden 2.552 47
-/+  Zunahme / Abnahme der Handelsaktiva -199.144  -64.147
-/+  Zunahme / Abnahme anderer Aktiva aus laufender Geschéftstétigkeit 184 -504
- Zunahme / Abnahme der Verbindlichkeiten gegeniiber 1713 1515
Kreditinstituten
+/-  Zunahme / Abnahme der Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden -15.329 5.915
+/-  Zunahme / Abnahme der Handelspassiva 885 767
+/-  Zunahme / Abnahme anderer Passiva aus laufender Geschéftstatigkeit — -2.293 -5.462
+/-  Zinsaufwendungen / Zinsertrage 2.104 704
+/-  Aufwendungen / Ertrage aus aulerordentlichen Posten 0 0
+/-  Ertragsteueraufwand / -ertrag 55.242 8.154
+  Erhaltene Zinszahlungen und Dividendenzahlungen -383 202
- gezahlte Zinsen -1.713 -190
-/+  Ertragsteuerzahlungen -33.920  -11.671
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit 147.555 23.004
- Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermdgen -478 -314
- Auszahlungen fur Investitionen in das immaterielle Anlagevermdgen -405 -23
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -883 -337
+  Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen von Gesellschaftern 8.314 2.056
- Auszahlungen aus Eigenkapitalherabsetzungen an Gesellschafter -7.494 -1.949
- Gezahlte Dividenden an Gesellschafter -16.320  -16.326
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -15.500  -16.219
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds 131.172 6.448
+ Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 148.373  141.925
= Finanzmittelfonds am Ende der Periode 279.545  148.373

Angaben in TEUR



Eigenkapitalspiegel
fur das Geschaftsjahr 2020
der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank

Gezeichnetes Kapital

Rucklagen fir

Gezeichnet Summ Kapitalriicklage gesetzliche Anteile an einem Bilanz- Summe
ezeichnetes Eigene Anteile _summe P g Gewinnrucklagen herrschenden gewinn
Kapital gezeichnetes Kapital Unternehmen
Kapital zum 31.12.2018 24.402.768,00 € |- 23.896,00 € 24.378.872,00 € 4.447.789,41 € 1.516.343,22 € 477.030,40 € 16.550.276,82 € 47.370.311,85 €
Ausgabe Aktien - € - €
Erwerb / VeraufRerung eigener Aktien 4.696,00 € 4.696,00 € 102.221,10 € 106.917,10 €
Einziehung eigener Aktien - € - €
Einstellung in / Entnahme aus Riicklagen 344.209,60 € 344.209,60 € - €
gezahlte Dividenden - € - 16.325.753,32 € [- 16.325.753,32 €
Ubrige Veranderungen - € - €
Jahresuberschuss - € 15.827.921,96 € 15.827.921,96 €
Kapital zum 31.12.2019 24.402.768,00 € |- 19.200,00 € 24.383.568,00 € 4.447.789,41 € 1.516.343,22 € 132.820,80 € 16.498.876,16 € 46.979.397,59 €
Ausgabe Aktien - € - €
Erwerb / VeraufRerung eigener Aktien 14.047,00 € 14.047,00 € 703.266,83 € 102.932,97 € 820.246,80 €
Einziehung eigener Aktien - € - €
Einstellung in / Entnahme aus Riicklagen 501.261,20 € |- 501.261,20 € - €
gezahlte Dividenden - £ - 16.319.820,48 € [- 16.319.820,48 €
Ubrige Veranderungen - € - €
Jahresuberschuss - £ 105.271.847,41 € 105.271.847,41 €
Kapital zum 31.12.2020 24.402.768,00 € |- 5.153,00 € 24.397.615,00 € 5.151.056,24 € 1.516.343,22 € 634.082,00 € 105.052.574,86 € 136.751.671,32 €




Anhang der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank 1
zum Jahresabschluss per 31.12.2020

Anhang der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank fiir das Geschiftsjahr
2020

A) Allgemeine Angaben zur Gliederung des Jahresabschlusses sowie zu den Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

Aufstellung des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank, Berlin, zum 31. Dezember 2020 wurde
nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) unter Beriicksichtigung der Vorschriften fiir
Kreditinstitute sowie der letztmalig am 17. Juli 2015 geéinderten Verordnung iiber die Rechnungslegung
der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellt und freiwillig um eine
Kapitalflussrechnung und einen Eigenkapitalspiegel erweitert.

Die Gliederung des Jahresabschlusses erfolgt nach der RechKredV; fiir die Gewinn- und Verlustrech-
nung wurde die Staffelform gewahlt.

Die Aufstellung des Jahresabschlusses wurde in € vorgenommen.

Die Gesellschaft ist unter der Nummer HRB 71506 im Handelsregister des Amtsgerichts Berlin-Char-
lottenburg eingetragen. Sie ist in den Konzernabschluss der Berliner Effektengesellschaft AG, Berlin,
die Mutterunternehmen im Sinne des HGB ist, im Rahmen einer Vollkonsolidierung einbezogen. Der
Konzernabschluss wird im Bundesanzeiger verdffentlicht.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsiitze

Barreserve, Forderungen an Kreditinstitute und Kunden sind zum Nennwert bilanziert. Wertpapiere un-
terscheidet die Gesellschaft in Handelsbesténde, Besténde der Liquiditétsreserve (Wertpapiere, die we-
der wie Anlagevermdgen behandelt werden, noch Teil des Handelsbestands sind) und Wertpapiere, die
wie Anlagevermdgen behandelt werden.

Wertpapiere, die wie Anlagevermdgen behandelt werden, und Wertpapiere der Liquiditétsreserve sind
in der Bilanz nicht enthalten.

Die Wertpapiere des Handelsbestands werden in der Bilanz im Posten ,,Handelsbestand* auf der jewei-
ligen Seite der Bilanz ausgewiesen.

Wertpapiere des Handelsbestands sind zum beizulegenden Zeitwert abziiglich eines Risikoabschlags zu
bewerten. Der beizulegende Zeitwert entspricht dem Marktpreis. Soweit kein aktiver Markt besteht,
anhand dessen sich der Marktpreis ermitteln 14sst, ist der beizulegende Zeitwert mit Hilfe allgemein
anerkannter Bewertungsmethoden zu bestimmen. Lésst sich der beizulegende Zeitwert weder an einem
aktiven Markt noch nach einer anerkannten Bewertungsmethode ermitteln, sind die Anschaffungs- oder
Herstellungskosten fortzufiihren. Die Gesellschaft hat die Wertpapiere des Handelsbestands anhand von
Marktpreisen bewertet. In einzelnen Gattungen liegen keine Marktpreise von aktiven Mérkten vor. Dies
geht in der Regel mit einem beizulegenden Wert am Abschlussstichtag in Hohe von Null einher, sodass
diese vollstindig abgeschrieben wurden. Anerkannte Bewertungsmethoden wurden nicht angewandt.
Der Risikoabschlag wird zum Bilanzstichtag im Einklang mit dem Value at Risk Modell ermittelt. Es
wird dabei von einer Historie von 500 Handelstagen und einem Konfidenzniveau von 99,9 % ausgegan-
gen. Es wird eine Normalverteilung und eine Haltedauer von 5 Tagen unterstellt. Der vorgenommene
Risikoabschlag beriicksichtigt weiterhin bestehende Markpreisrisiken aus Wertpapierhandelsbestédnden.



Anhang der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank 2
zum Jahresabschluss per 31.12.2020

Eigene Aktien, die die Gesellschaft im Bestand hat, sind als Korrekturposten im Eigenkapital auszuwei-
sen. Die Anschaffungskosten sind in Hohe des rechnerischen Werts offen vom gezeichneten Kapital
abzusetzen. Der Unterschiedsbetrag zwischen rechnerischem Wert und den Anschaffungskosten der ei-
genen Aktien ist von den frei verfiigbaren Riicklagen abzusetzen. Die VerduBerungserlose sind in Hohe
des rechnerischen Werts dem gezeichneten Kapital hinzuzurechnen. Ein tibersteigender Betrag ist in
Hohe des beim Erwerb verrechneten Betrages den freien Riicklagen wieder hinzuzurechnen. Ein
dariiberhinausgehender VerduBerungserlos ist in die Kapitalriicklage einzustellen.

Erkennbaren Risiken ist durch Wertberichtigungen und Riickstellungen Rechnung getragen.

Die Beteiligungen werden mit den Anschaffungskosten, ggf. vermindert um Abschreibungen auf den
niedrigeren beizulegenden Wert, angesetzt.

Immaterielle Anlagewerte haben wir zu Anschaffungskosten und, soweit abnutzbar, unter Berticksich-
tigung planmiBiger linearer handelsrechtlich zuléssiger Abschreibungen bewertet. Fiir die sonstigen im-
materiellen Vermogensgegenstdnde wurde handelsrechtlich gemaB § 253 Absatz 3 HGB eine Nutzungs-
dauer von zehn Jahren angenommen.

Sachanlagen haben wir zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten und, soweit abnutzbar, unter Bertick-
sichtigung planmaBiger linearer handelsrechtlich zuldssiger Abschreibungen bewertet. Die Vermdgens-
gegenstinde des Sachanlagevermdgens, deren Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten wertmafig den
Betrag in Hohe von 800,00 € nicht iiberschreiten, die selbstéindig genutzt werden und die einer Abnut-
zung unterliegen (geringwertige Wirtschaftsgiiter), wurden von uns bis 2007 und werden ab dem Ge-
schéftsjahr 2010 im Jahr der Anschaffung voll abgeschrieben und ausgebucht.

Latente Steueranspriiche und -verpflichtungen berechnen sich aus unterschiedlichen Wertansétzen eines
bilanzierten Vermdgenswertes oder einer Verpflichtung und dem jeweiligen steuerlichen Wertansatz.
Hieraus resultieren in der Zukunft voraussichtliche Ertragsteuerentlastungs- oder —belastungseffekte
(temporire Unterschiede). Sie wurden mit den Ertragsteuersétzen bewertet, deren Giiltigkeit fiir die ent-
sprechende Periode ihrer Realisierung zu erwarten ist und die zum Bilanzstichtag giiltig sind. Fiir die
Tradegate AG Wertpapierhandelsbank ergibt sich ein durchschnittlicher Ertragsteuersatz in Héhe von
30,25 %.

Verbindlichkeiten bilanzieren wir, soweit sie verzinslich sind, mit ihrem Erfuillungsbetrag. Lieferver-
bindlichkeiten aus dem Leerverkauf von Wertpapieren sind zum beizulegenden Zeitwert zuziiglich eines
Risikozuschlags unter dem Posten Handelsbestand ausgewiesen. Der Risikozuschlag wird analog zu
dem Risikoabschlag fiir aktive Handelsbestédnde gebildet.

Die Riickstellungen fiir Steuern, ungewisse Verbindlichkeiten und drohende Verluste aus schwebenden
Geschiften haben wir in Hohe des Erfiillungsbetrags nach verntinftiger kaufménnischer Beurteilung
gebildet. Fiir Riickstellungen mit Restlaufzeiten bis zu einem Jahr haben wir auf die Auslibung des Ab-
zinsungswahlrechts verzichtet. Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr sind mit
dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen 7 Jahre abge-
zinst worden.

Die zum Bilanzstichtag ermittelten anteiligen Zinsen werden bei den zugrundeliegenden Forderungen
oder Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Bei der verlustfreien Bewertung von zinsbezogenen Geschiften des Bankbuchs richten wir uns nach der
Stellungnahme des Bankenfachausschusses IDW RS BFA 3 n.F. Als Methode wird die periodenerfolgs-
orientierte Betrachtung angewandt.
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zum Jahresabschluss per 31.12.2020

Wihrungsumrechnung

Die Bewertung der auf Fremdwahrung lautenden Vermogensgegenstinde und Schulden ist nach den
Bestimmungen des § 340h in Verbindung mit § 256a HGB vorgenommen worden. Eine Abweichung
erfolgte fiir Aktien, die an einer Borse in € notiert werden und deren Nennwert bzw. deren rechnerischer
Wert (z. B. Stiickaktien) auf Fremdw&hrung lautet. Hierunter konnen zum Beispiel Aktien von US-ame-
rikanischen Gesellschaften fallen, deren Kapital auf US-Dollar lautet. Diese Wertpapiere haben wir mit
den in € an einer deutschen Borse festgestellten Schlusskursen zum 30. Dezember 2020 bewertet.

Alle anderen auf Fremdwéhrungen lautenden Vermoégensgegenstidnde und Schulden wurden zu Refe-

renzkursen der Europiischen Zentralbank oder, falls keine Referenzkurse festgestellt werden, zu am
Devisenmarkt ermittelbaren Mittelkursen des Bilanzstichtages umgerechnet.

B) Erlduterungen zur Bilanz
Restlaufzeitengliederung

Die Fristengliederung nach Restlaufzeiten stellt sich wie folgt dar:

in EUR 2020 2019
Forderungen an Kunden
a) mit unbestimmter Laufzeit 2.244.167,95 4.795.820,72
2.244.167,95 4.795.820,72
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) tdglich fillig 60.843.339,14 71.203.353,81
b) mit vereinbarter Laufzeit oder
Kiindigungsfrist
ba) bis zu drei Monaten 2.073,00 4.978.165,20
bb) mehr als drei Monate bis ein Jahr 60.480,00 53.053,00
60.905.892,14 76.234.572,01

Forderungen und Verbindlichkeiten an bzw. gegeniiber verbundenen Unternehmen

Gliederung nach Bilanzpositionen

in TEUR 2020 2019
Forderungen:
insgesamt - -
Verbindlichkeiten:
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 3.645 6.643
sonstige Verbindlichkeiten 602 319
insgesamt 4.247 6.962

Gesamtbetrag aller auf Fremdwihrung lautenden Vermdogensgegenstiinde und Schulden

Die Betrige stellen die Summen aus den €-Gegenwerten der verschiedensten Wahrungen dar. Aus
dem Unterschiedsbetrag kann nicht auf offene Fremdw&hrungspositionen geschlossen werden.

in TEUR 2020 2019
Vermdogensgegenstinde 14.403 8.206

Schulden 13.026 12.392
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zum Jahresabschluss per 31.12.2020

Borsenfihige Wertpapiere

in TEUR 2020 2019
borsennotiert

Schuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere

Aktien und andere nicht

festverzinsliche Wertpapiere

Handelsbestand 10.313 8.170

Die im Bestand befindlichen Wertpapiere sind mit Ausnahme von Aktien im Buchwert von 717 T€
(Vj. 202 T€) borsenfihig.

Handelsbestand (Aktiva 4)
Im Handelsbestand auf der Aktivseite der Bilanz werden zum Bilanzstichtag ausschlieBlich Aktien und

andere nicht festverzinsliche Wertpapiere ausgewiesen. Der Risikoabschlag fiir den Handelsbestand
wurde in Hohe von 745 T€ (Vj. 345 T€) gebildet und auf der Aktivseite berticksichtigt.
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Sonstige Vermogensgegenstinde

Die sonstigen Vermogensgegenstinde nehmen Posten auf, die auf der Aktivseite anderen Bilanzposten
nicht zuzuordnen sind. Die wesentlichen Posten sind der nachstehenden Tabelle zu entnehmen:

in TEUR 2020 2019

Abgrenzungen Lieferungen & Leistungen 3.300 886
Forderungen Ertragsteuern 152 440
Rechnungen Lieferungen & Leistungen 61 70
sonstige 25 11
insgesamt 3.538 1.406

Aktive latente Steuern

Die Bildung der aktiven latenten Steuern erfolgte, weil Einbauten in fremde Gebédude, immaterielle Ver-
mogensgegenstdnde und Riickstellungen flir Riickbauverpflichtungen nach Handelsrecht schneller ab-
geschrieben werden bzw. wurden als es nach steuerrechtlichen Vorschriften erfolgen kann. Dies kehrt
sich in der Zukunft um, sodass latente Steueranspriiche bestehen.

Der Fonds fiir allgemeine Bankrisiken hat Eigenkapitalcharakter. Daher werden keine latenten Steuern
fir diesen Posten gebildet.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Der Bilanzposten enthilt im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus der Inanspruchnahme von Wertpapier-
abwicklungs- und anderen Bankdienstleistungen verschiedener Banken in Hohe von 6.876 T€
(Vj. 1.354 T€), Verbindlichkeiten aus Konten fiir die Abwicklung von Wertpapiergeschéften in USD und
anderen Wahrungen in Héhe von 3.086 T€ (Vj. 3.921 T€) sowie Marginverbindlichkeiten im Rahmen des
Privatkundengeschiftes (160 T€, Vj. 475 T€).

Handelsbestand (Passiva 3)

Im Handelsbestand auf der Passivseite der Bilanz werden zum Bilanzstichtag nur Verbindlichkeiten aus
dem Leerverkauf von Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren ausgewiesen. Die Tra-
degate AG Wertpapierhandelsbank hat die Leerverkéufe im Rahmen ihrer Tatigkeit als Skontrofiihrer
und Spezialist abgeschlossen. Der Risikozuschlag fiir den Handelsbestand wird vollstédndig auf der Ak-
tivseite beriicksichtigt.

Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten nehmen Posten der Passivseite auf, die anderen Bilanzposten nicht zu-
zuordnen sind.

31.12.2020f 31.12.2019
Ve'rbmdhchkelten aus Lieferungen und 6.637 T€ 1.195Te
Leistungen
an das Mutterunternehmen

602 T€ 319 T€E

abzufiihrende Umsatzsteuer
Lohn-, Kirchensteuer 253 T€ 391 T€
sonstige 146 T€ 87 T€
insgesamt 7.638 T€ 1.992 T€
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Riickstellungen

In die Riickstellungen wurden Betrége eingestellt, die in die Erfolgsrechnung des Geschéftsjahres oder
frither gehoren, deren Hohe oder Filligkeit aber noch nicht endgiiltig feststehen. Die Aufgliederung der

anderen Riickstellungen ist der folgenden Aufstellung zu entnehmen:

Riickstellung fiir 31.12.2020f 31.12.2019
Personalaufwendungen 7.333 T€ 2.924 T€
Wertpapierabwicklungsdienstleistungen 647 T€ 1.030 TE€
Verbandsbeitrage 271 T€ 21 T€
Kosten des Jahresabschlusses 246 T€ 191 T€
Drohende Verluste 207 T€ 257 T€
RiickbaumaB3nahmen 142 T€ 144 T€
Vermittlungsprov. / Marketingzuschuss 82 T€ 0TE
Mietnebenkosten, Strom 52 T€ 39 T€
Beratungs-, Priifungsleistungen 41 T€ 28 T€
Umlagen der Bankenaufsicht 7TE 22 T€
Sonstige Aufwendungen 181 T€ 169 T€
Summe 9.209 T€ 4.825 T€

Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

Die Gesellschaft ist gem#B § 340e Abs. 4 HGB verpflichtet, dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach
§ 340g HGB jshrlich zehn Prozent der Nettoertrige des Handelsbestands zuzufiihren. Der Posten darf
zum Ausgleich von Nettoaufwendungen des Handelsbestands, eines Jahresfehlbetrages oder eines Ver-
lustvortrages aufgeldst werden oder soweit er 50 % des Durchschnitts der letzten fiinf jahrlichen Netto-
ertrdge des Handelsbestands {ibersteigt.

Zum 31.Dezember 2020 ist nach dieser Regelung insgesamt eine Zufithrung in Hohe von
21.680.022,03 € (Vj. 2.982.207,85 €) erfolgt.

Grundkapital / Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital betrédgt zum 31. Dezember 2020 vor Absetzung der eigenen Anteile insgesamt
24.402.768,00 €. Das Grundkapital der AG ist eingeteilt in 24.402.768 Stiick auf den Inhaber lautende
Stiickaktien. GroBter Anteilseigner und Muttergesellschaft im Sinne des § 290 HGB ist die Berliner
Effektengesellschaft AG, Berlin, die auch oberstes Konzernmutterunternehmen ist.

Zum Bilanzstichtag hélt die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank 5.153 Stiick eigene Aktien (Vj.
19.200 Stiick) mit einem rechnerischen Wert in Héhe von 5.153,00 € (Vj. 19.200,00 €).

Kapitalriicklage

Die VerduBerungserlse eigener Anteile {iberstiegen die Anschaffungskosten, sodass Zufiihrungen zur
Kapitalriicklage in Hohe von 703.266,83 € erfolgten (Vj. 0,00 €). Zum Bilanzstichtag wird eine Kapi-
talriicklage in Hohe von 5.151.056,24 € ausgewiesen.

Riicklage fiir Anteile an einem herrschenden oder mehrheitlich beteiligten Unternehmen

In Hohe des Buchwertes der Aktien des Mutterunternehmens, der Berliner Effektengesellschaft AG, ist
in der Bilanz eine Riicklage fiir Anteile an einem herrschenden oder mehrheitlich beteiligten Unterneh-
men auszuweisen. Zum Bilanzstichtag werden in den Vermogensgegenstinden 11.852 Anteile an der
Berliner Effektengesellschaft AG ausgewiesen. Die Riicklage fiir Anteile an einem herrschenden Un-
ternehmen ist in Héhe von 634.082,00 € (Vj. 132.820,80 €) auszuweisen.
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Gewinnriicklagen

Die Kapitalriicklage und die gesetzliche Riicklage betragen zusammen mehr als 10 % des gezeichneten
Kapitals gemd der Anforderung des § 150 Abs. 2 AktG. Somit ist keine Dotierung der gesetzlichen
Riicklage erforderlich.

Stellen Vorstand und Aufsichtsrat den Jahresabschluss fest, kénnen sie einen die Hélfte {ibersteigenden
Teil des Jahresiiberschusses in andere Gewinnriicklagen einstellen, bis die Hélfte des Grundkapitals
erreicht ist.

Eigene Aktien

Die Gesellschaft wurde gem#B § 71 Abs. 1 Nr. 7 AktG mit Beschluss der Hauptversammlung vom
13. Juni 2019 erméchtigt, die Aktien der Gesellschaft zum Zwecke des Handels in eigenen Aktien zu
erwerben.

Die Erméchtigung ist auf den Erwerb von eigenen Aktien mit einem Anteil am Grundkapital von insge-
samt bis zu flinf vom Hundert beschrénkt und gilt bis zum 13. Juni 2024. Der Handel darf zu Preisen
stattfinden, die den Erdffnungskurs der Aktie der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank im Freiverkehr
an der Frankfurter Wertpapierbdrse oder im Freiverkehr der Tradegate Exchange, Berlin, an dem jeweils
vorangehenden Handelstag um nicht mehr als 20 % {iber- oder unterschreiten.

Dabei darf der Handelsbestand der zu diesem Zweck erworbenen Aktien fiinf vom Hundert des Grund-
kapitals der Gesellschaft am Ende jeden Tages nicht {ibersteigen. Zusammen mit etwaigen aus anderen
Griinden erworbenen eigenen Aktien, die sich jeweils im Besitz der Gesellschaft befinden oder ihr nach
§§ 71a ff. AktG zuzurechnen sind, darf der Bestand der zu diesem Zweck erworbenen Aktien zu keinem
Zeitpunkt zehn vom Hundert des Grundkapitals der Gesellschaft tibersteigen.

2020 wurde von den Erméchtigungen nach § 71 Abs. 1 Nr. 7 AktG zum Kauf eigener Aktien zum Zwe-
cke des Handels Gebrauch gemacht. Die Kéufe erfolgten {iber die TRADEGATE EXCHANGE. 2020
wurden von der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank 185.040 Stiick Aktien zu 7.493.540,40 € erwor-
ben. Verkdufe erfolgten in Héhe von 199.087 Stiick Aktien mit Erlosen in Hohe von 8.313.787,20 €.
Aus dem Handel in eigenen Aktien resultiert fiir das vergangene Geschéftsjahr eine Verrechnung mit
dem Bilanzgewinn in Hohe von 337.070,74 (Vj. 0,00 €). Der Bestand an eigenen Aktien zum Bilanz-
stichtag betrédgt 5.153 Aktien nach 19.200 Aktien zum Bilanzstichtag des Vorjahres.

Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist aufgrund des Beschlusses der Hauptversammlung vom 14. Juni 2018 erméchtigt, das
Grundkapital bis zum 13. Juni 2023 mit Zustimmung des Aufsichtsrates durch Ausgabe neuer Inhaber-
aktien gegen Bareinlage oder Sacheinlage einmalig oder mehrmals um bis zu 12.201.384,00 € zu erho-

hen und dabei einen vom Gesetz abweichenden Beginn der Gewinnbeteiligung zu bestimmen. Im Ge-
schiftsjahr wurde von der Erméchtigung kein Gebrauch gemacht.

Bilanzgewinn
Im Bilanzgewinn ist ein Gewinnvortrag in Hohe von 619.059,39 € (Vj. 326.744,60 €) ausgewiesen.

In Héhe der aktiven latenten Steuern (130.056,96 €) besteht eine Ausschiittungssperre geméB § 268
Abs. 8 HGB.
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Eventualverbindlichkeiten

Die Eventualverbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewéhrleistungsvertréigen unterliegen denen fiir
alle Kreditinstitute geltenden Risikoidentifizierungs- und Risikosteuerungsverfahren, die eine rechtzei-
tige Erkennung der Risiken gewéhrleisten. Akute Risiken einer Inanspruchnahme bestehen zum Bilanz-
stichtag nicht. Die Risiken wurden im Zuge einer Einzelbewertung der Bonitit dieser Kunden beurteilt.
Die ausgewiesenen Betrige zeigen nicht die zukiinftig aus diesen Vertrdgen zu erwartenden tatséchli-
chen Zahlungsstrome, da diese nach unserer Einschétzung ohne Inanspruchnahme auslaufen werden.

C) Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
Zinsertrige und -aufwendungen

In den Zinsertrigen ist ein negativer Zinsertrag aus der Anlage von Guthaben bei der Deutschen Bun-
desbank und bei Kreditinstituten in Hohe von 1.042 T€ (Vj. 582 T€) enthalten.

Provisionsertriige und -aufwendungen

Die Provisionsertrige und -aufwendungen enthalten die Ertrdge und Aufwendungen, die im Rahmen
des Geschiftsbetriebes durch die Inanspruchnahme von Finanzdienstleistungen in Rechnung gestellt
werden. Die wesentlichen Posten des Provisionsergebnisses (Netto 2.533 T€, Vj. 1.502 T€) sind die
Specialist Service Fee sowie die Courtageertrdge und -aufwendungen aus dem borslichen Maklerge-
schift. Courtageertrage und -aufwendungen werden handelstéglich brutto gebucht. Das Provisionser-
gebnis aus dem Geschiftsfeld Privat- und Geschéftskunden hat gegeniiber dem Vorjahr weiter an Be-
deutung gewonnen.

Nettoertrag des Handelsbestands

Die Ertrdge und Aufwendungen des Handelsbestands setzen sich aus den realisierten Ergebnissen, den
Bewertungen sowie dem Handelsbestand zuzurechnenden Zinsen, Dividenden und Provisionsaufwen-
dungen zusammen. Die realisierten Ergebnisse entstehen durch den Kauf und Verkauf von Finanzin-
strumenten aufgrund von Marktpreisschwankungen.

2020 2019

Nettoergebnis Wertpapierhandel | 339.843 T€] 89.835 T€
Nettodifferenzen aus Aufgaben 313 T€ 44 T€
Sonstige Nettoergebnisse -484 T€ 231 T€
Ertriage aus dem Handelsbestand 576 T€ 597 T€
Provisionsaufwendungen aus dem

Wertpapierhandel -79.671 T€| -26.885 T€
Summe 260.577 T€| 63.360 T€

Sonstige betriebliche Ertrige

Die sonstigen betrieblichen Ertréige enthalten Positionen, die nicht dem eigentlichen Geschéft zuzuord-
nen sind. Die wesentlichen Positionen der sonstigen betrieblichen Ertrége sind der nachfolgenden Auf-
stellung zu entnehmen.
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Sachverhalt 2020 2019

Erlose aus der Ubertragung von Rechten 2.101 T€ 529 T€
sonstige Devisengewinne 1.619 TE€ 1.777 T€
Umlagen sonstige Unternehmen 1.438 T€ 670 T€
Auflsung von Riickstellungen 389 T€ 873 T€
Umlagen verbundene Unternehmen 168 TE€ 139 T€
Schadenersatz 9TE 4TE
Erstattung von Beitrigen 0TE 8§ T€
Sonstige 0 T€ 14 T€
Summe 5.724 T€ 4.013 T€

In den sonstigen betrieblichen Ertrdgen sind periodenfremde Ertrdge in Hohe von 23 T€ enthalten (Vj.
8 T€).

Andere Verwaltungsaufwendungen

Die wesentlichen Positionen der anderen Verwaltungsaufwendungen sind der nachfolgenden Aufstel-
lung zu entnehmen.

Sachverhalt 2020 2019
EDV, Infrastruktur, Datenbezug 24.088 T€ 9.166 T€
Borsengeb., Abwicklungsaufw. 16.373 T€ 6.490 T€
Raumkosten 1.264 T€ 1.181 T€
Pr~ufungsaufw., Beratung u. sonstige 784 T€ 673 TE
Dienstlstg.

Sonstige 5.633 T€ 2.694 T€
Summe 48.142 T€| 20.204 T€

Periodenfremde Sachaufwendungen

In den anderen Verwaltungsaufwendungen sind 66 T€ periodenfremde Sachaufwendungen (Vj. 61 T€)
enthalten.

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten Positionen, die nicht dem eigentlichen Geschéft

zuzuordnen sind. Die wesentlichen Positionen der sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind der nach-
folgenden Aufstellung zu entnehmen.

Sachverhalt 2020 2019

sonstige Devisenverluste 1.452 T€ 1.637 T€
Sonstige 32 T€ 13 T€
Summe 1.484 T€ 1.650 T€

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind keine periodenfremden Aufwendungen enthalten
(Vj. 0 T€).

Steuern
Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen Steuern fiir vergangene Jahre aus der gew6hn-

lichen Geschiftstitigkeit sowie Steuervorauszahlungen und —riickstellungen fuir 2020. Hier sind auch
Zufithrungen zu latenten Steuern enthalten. Fiir Steuerzahlungen des Veranlagungszeitraums 2020 ist
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aufgrund des Ergebnisses und der bereits geleisteten Vorauszahlungen die Bildung von Steuerriickstel-
lungen erforderlich. Fiir andere Veranlagungszeitrdume wurden Steuererstattungen in Hohe von 22 T€
(Vj. 105 T€ Steuererstattungen) in der Gewinn- und Verlustrechnung berticksichtigt.

D) Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung wird nach der indirekten Methode aufgestellt. Aufgrund der Tétigkeiten der
Gesellschaft sind im Finanzmittelfonds die Kassenbestéinde, die Guthaben bei Zentralnotenbanken so-
wie die tdglich filligen Kontokorrent-Guthaben bei Kreditinstituten enthalten. Im Finanzmittelfonds
sind 81.879.059,16 € enthalten, die einer Verfligungsbeschriankung unterliegen (Vj. 40.343.716,11 €).

Die Verluste aus dem Handelsbestand wurden bei den Handelsaktiva als zahlungsunwirksame Vorgénge
bereinigt, da eine Differenzierung zwischen Handelsaktiva und Handelspassiva nicht moglich ist.

E) Sonstige Angaben
Derivative Geschifte nach § 36 RechKredV

Die derivativen Geschifte betreffen zum Bilanzstichtag Optionen und Futures. Die Optionen und Fu-
tures resultieren aus Kontrakten im Kundenauftrag, welche dem Anlagebuch zugeordnet sind. Die Risi-
kopositionen werden durch identische Gegengeschifte mit Kreditinstituten glattgestellt. Da die Absi-
cherung dabei grundsétzlich auf Mikroebene erfolgt, werden die Grund- und die Sicherungsgeschifte
zu Bewertungseinheiten gem. § 254 HGB zusammengefasst.

Restlaufzeit Nominal positive negative
bis einschl. einem Jahr Marktwerte | Marktwerte
Aktien- und sonstige 9.054T€| 9.054Te|  302Te|  302Te
Preisrisiken
Zinsrisiken 0TE 0Te 0 TE 0Te
Summe 9.054 T€ 9.054 T€ 302 T€ 302 T€
Die Vergleichsdaten des Vorjahres sind:
Restlaufzeit Nominal positive negative
bis einschl. einem Jahr Marktwerte | Marktwerte
Aktien- und sonstige 11908 T€| 11.908Te|  334Te|  334Te
Preisrisiken
Zinsrisiken 0TeE 0Te 0Te 0Te
Summe 11.908 T€| 11.908 T€ 334 T€ 334 T€

Die Devisenswaps bestehen zum Bilanzstichtag nicht.

Zum Bilanzstichtag des Vorjahres befanden sich Devisenswaps des Handelsbestands im Bestand:
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Restlaufzeit Nominal positive negative
bis einschl. einem Jahr Marktwerte | Marktwerte
Wihrungsrisiken 4.330 T€ 4.330 TE 0TE 2TE
Summe 4.330 T€ 4.330 T€ 0 T€ 2TE

Die angegebenen Marktwerte stellen den beizulegenden Zeitwert auf Basis der Kurse zum Bilanzstich-
tag dar, wobei Transaktionskosten unberiicksichtigt sind. Fiir Risiken, die sich aus negativen Marktwer-
ten ergeben, war eine Bildung von Riickstellungen nicht erforderlich. Es gibt keine Anhaltspunkte dafiir,
dass die vertraglich vereinbarten Zahlungsstrome dieser Derivate hinsichtlich Hohe, Zeitpunkt und Si-
cherheit beeintréchtigt sind.

Anteilsbesitz

Die nachstehenden Angaben beziehen sich auf den 31. Dezember 2020 bzw. auf das Geschéftsjahr
2020, sofern kein anderes Datum angegeben ist.

Tradegate Exchange GmbH, Berlin

Stammkapital: 625.266,00 €
Anteil: 20,0 % 124.999,00 €
Eigenkapital: 17.400.413,81 €
Jahresiiberschuss: 3.954.743,32 €

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Aus abgeschlossenen Miet-, Leasing- und Wartungsvertrédgen bestehen Verpflichtungen in Hohe von
15.712 T€ (Vj. 1.249 T€). Sie betreffen in erster Linie die mit Laufzeiten von 5 und 10 Jahren abge-
schlossenen Mietvertrége flir Biirordiume sowie Vertrage fiir Dienstleistungs- und Systemkosten mit ei-
ner Laufzeit bis zum 31.12.2021.

Die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank hat Avalkredite bei der Quirin Privatbank AG und der Del-
briick Bethmann Maffei AG aufgenommen. Der Gesamtbetrag belduft sich auf 896 T€ (Vj. 896 T€). Die
Avalkredite dienen vor allem als Sicherheitsleistung nach dem Borsengesetz fiir die Risiken aus der
Abwicklung von Aufgabegeschiften und aus Kursdifferenzen. Fiir die Avalkredite haben wir Guthaben
und Wertpapiere in entsprechender Héhe verpfiandet.
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Mitarbeiter

Die Anzahl der Mitarbeiter entwickelte sich wie folgt:

weiblich ménnlich gesamt Sz:ia;ﬁ

im Jahresdurchschnitt
Vorstandsmitglieder 1,0 4,0 5,0 5,0
Héndler 6,0 55,3 61,3 59,0
Sonst. Angestellte 19,5 37,8 57,3 55,1
Elternzeit 0,8 - 0,8 1,0
Auszubildende - - - -
Werkstudenten 1,0 5,5 6,5 3,6
Praktikanten 0,5 - 0,5 0,6

Gesamt 28,8 102,6 131,4 124,3
darunter Teilzeitkréfte (volle Kopfzahl) 12,3 11,5 23,8 20,8
darunter Teilzeitkréfte

(auf Vollzeitstellen umgerechnet) 8. 6.3 152 13,6

zum 31. Dezember 2020
Vorstandsmitglieder 1 4 5 5
Héndler 6 57 63 61
Sonst. Angestellte 21 37 58 53
Elternzeit - - - 1
Auszubildende - - - -
Werkstudenten 1 6 7 9
Praktikanten - - -

Gesamt 29 104 133 130
darunter Teilzeitkréfte (volle Kopfzahl) 13 12 25 20
darunter Teilzeitkréfte

(auf Vollzeitstellen umgerechnet) 9,3 e - Mo

Organe der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank

Im Folgenden sind gem&B § 285 Nr. 10 HGB die Mitglieder des Vorstandes und die Mitglieder des
Aufsichtsrates zum 31. Dezember 2020 aufgelistet.

Mitglieder des Vorstands

Thorsten Commichau, Vorstand fiir IT, Schonwalde-Glien

Jorg Hartmann, Vorstand fiir den Bérsenhandel Inland, Berlin
Klaus-Gerd Kleversaat, Marktvorstand Privatbankgeschift, Mittenwalde
Holger Timm, Vorstandsvorsitzender, Berlin

Kerstin Timm, Vorstand fiir den Borsenhandel Ausland, Berlin
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Mitglieder des Aufsichtsrats

Dr. Sven Deglow, Hamburg
Leiter der BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland

Prof. Dr. Jorg Franke, Frankfurt am Main (Vorsitzender)
Mitglied in mehreren Aufsichtsréten

Frank-Uwe Fricke, Berlin
Vorstand der Euro Change Wechselstuben AG

Karsten Haesen, Berlin, (stellvertretender Vorsitzender, Mitglied bis zum 31.12.2020)
Vorstand der Berliner Effektengesellschaft AG

Peter E. Schmidt-Eych, Berlin
Rechtsanwalt

Guido Wiinschmann, Berlin
Leiter der Représentanz der Deutschen Borse AG in Berlin

Organbeziige

Die Vorstandsmitglieder erhielten von der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank Beziige in Hohe von
5.851 T€. Davon entfielen 0,4 T€ auf geldwerte Vorteile aus einer Gruppenunfallversicherung. Die Mit-
glieder des Aufsichtsrats erhielten Beziige in Hohe von 48 T€ einschlieBlich Umsatzsteuer.
Organkredite

Gegentiber den Vorstandsmitgliedern bestehen Organkredite in Hohe von 770 T€ (Vj. 676 T€).

Honorare an Dohm Schmidt Janka Revision und Treuhand AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
nach § 285 Nr. 17 HGB

Die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank hat im vergangenen Geschéftsjahr an den Abschlusspriifer,
die Dohm Schmidt Janka Revision und Treuhand AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Berlin, fol-
gende Zahlungen geleistet und folgenden Aufwand vor Umsatzsteuer erfasst:

in TEUR Zahlungen | Aufwand
Abschlusspriifungsleistungen 153 177
andere Bestitigungsleistungen 64 64
Gesamt 217 241

Im Vorjahr waren fiir die Dohm Schmidt Janka Revision und Treuhand AG Wirtschaftspriifungsge-
sellschaft die nachstehenden Betrige erfasst worden.

in TEUR Zahlungen | Aufwand
Abschlusspriifungsleistungen 124 131
andere Bestitigungsleistungen 89 47
Gesamt 213 178

Die vom Abschlusspriifer zusdtzlich zur Abschlusspriifung erbrachten Leistungen umfassen die Prii-
fung nach § 89 WpHG, die Depotpriifung und im Jahr 2020 die Priifung zusétzlicher Abschlussele-
mente nach IDW PH 9.960.2.
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Besondere Offenlegungspflichten

GemaiB Teil 8 (Art. 435 bis 455) der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und
Rates vom 26. Juni 2013, auch als Capital Requirement Regulation oder CRR bezeichnet, sind be-
stimmte Informationen offen zu legen. Die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank kommt den Offenle-
gungsvorschriften mit einem separaten Offenlegungsbericht nach, der im Bundesanzeiger sowie auf der
Homepage www.tradegate-ag.de verdffentlicht wird.

Die Offenlegung nach § 26a Abs. 1 Satz 2 Kreditwesengesetz erfolgt im Rahmen des Konzernabschlus-
ses des Mutterunternehmens.

Der Quotient geméf § 26a Abs. 1 Satz 4 KWG aus Nettogewinn und Bilanzsumme betrégt 34,90 %.
Nachtragsbericht

Es sind keine wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag eingetreten.
Ergebnisverwendungsvorschlag

Der Vorstand schlégt der Hauptversammlung vor, den Bilanzgewinn 2020 zur Zahlung einer Dividende
in Hohe von 1,80 € je umlaufender Aktie am Tag der Hauptversammlung zu verwenden. Der nicht be-
nétigte Teil des Bilanzgewinns soll auf neue Rechnung vorgetragen werden.

Berlin, 10. Mirz 2021

Tradegate AG Wertpapierhandelsbank
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Lagebericht

der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank zum Jahresabschluss per
31. Dezember 2020

1 Grundlagen
1.1 Vorbemerkung

Die Gliederung des Lageberichtes folgt im Wesentlichen den vom Deutschen Rechnungsle-
gungs Standards Committee e.V. verabschiedeten im Deutschen Rechnungslegungs Stan-
dard 20 niedergelegten Regelungen.

1.2 Organisation und Geschiftsfelder

Die Gesellschaft verfligt {iber die von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht er-
teilte Erlaubnis zum Betreiben von Bank- und Finanzdienstleistungsgeschéften. Der volle Um-
fang der Erlaubnis kann auf der Homepage der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
eingesehen werden. Die wesentlichen Erlaubnistatbestinde aus Sicht der Gesellschaft sind:

Einlagengeschift (§ 1 Abs. 1 Satz2 Nr. 1 KWG),
Kreditgeschift (§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 2 KWG),
Finanzkommissionsgeschéft (§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 4 KWG),
Depotgeschéft (§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 5 KWG),
Emissionsgeschift (§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 10 KWG),
Anlagevermittlung (§1 Abs.la Satz 2 Nr. 1 KWG),
Abschlussvermittlung (§1 Abs. l1a Satz 2 Nr. 2 KWG),
Eigengeschift (§ 32 Abs. 1a KWG),

Eigenhandel (§1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 4 KWG) und
Garantiegeschéft (§1 Abs.1 Satz 2 Nr. § KWG).

Ferner hat die Gesellschaft der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht Ende Dezem-
ber 2017 die Aufnahme der Tétigkeit als Systematischer Internalisierer in verschiedenen Ei-
genkapital- und Nichteigenkapitalinstrumenten zum 3.1.2018 angezeigt.

Das wesentliche Geschéftsfeld ist die Spezialistentitigkeit / Market Making. Ergénzend wird
das Geschiftsfeld Privat- und Geschéftskunden betrieben. Zur Umsetzung ihrer Geschéftsfelder
ist die Gesellschaft als Market Specialist an der TRADEGATE EXCHANGE und der Bérse
Frankfurt (XETRA?2), als Skontrofiihrer an der Bérse Berlin sowie als Market Maker an dem
MTF EuroTLX (Italien) tétig. Sie hat weitere Bérsenzulassungen in Miinchen, Stuttgart, Ham-
burg, Hannover und Diisseldorf und ist Designated Sponsor auf XETRA. In geringem Umfang
betreibt die Gesellschaft neben der borslichen Tiatigkeit auch auBerbérslichen Handel als Sys-
tematischer Internalisierer. Der Schwerpunkt der Handelstétigkeit liegt seit einigen Jahren in
der Betreuung von Finanzinstrumenten (Aktien und Exchange Traded Products, im Weiteren
ETPs genannt) als Market Specialist an der TRADEGATE EXCHANGE. Der Betrieb der
TRADEGATE EXCHANGE erfolgt durch die Tradegate Exchange GmbH, Berlin, die als
Joint Venture* gemeinsam mit der Mehrheitsgesellschafterin Deutsche Borse AG und dem
Verein Berliner Borse e.V. betrieben wird.



Die Gesellschaft stellt an verschiedenen Borsen fortlaufend in ca. 8.000 Wertpapiergattungen,
liberwiegend Aktien, An- und Verkaufspreise. Soweit die Gesellschaft ihre Tétigkeit als Skon-
trofiihrer an der Borse Berlin wahrnimmt, flieBt ihr fiir Umsitze eine Provision, die Makler-
courtage, zu. An der Borse Frankfurt ist die Gesellschaft als Market Specialist tétig und erhalt
im Rahmen dieser Tétigkeit eine performanceabhingige Gebiihrenerstattung. Die wesentliche
Ertragsquelle der Gesellschaft ist das Finanz- / Handelsergebnis, das sich aus dem rechneri-
schen Spread zwischen Ankauf und Verkauf einer Position ergibt. An elektronischen Borsen
oder Marktpldtzen wie XETRA, der TRADEGATE EXCHANGE und der Borse Frankfurt wird
keine Maklerprovision féllig und der Ertrag wird hier durch das Handelsergebnis aus An- und
Verkauf bestimmt. Da die H6he des Handelsergebnisses volumengetrieben ist, versucht die
Gesellschaft, moglichst viele Kunden mit ihren Handelsangeboten zu erreichen. Mittel- oder
langfristige Risikopositionen aus dem Eigenhandel sind nicht vorgesehen und nicht Teil des
Geschiftskonzeptes. Langerfristige Eigenbestdnde sind daher immer ausschlieBlich Teil der Li-
quiditétssteuerung der Gesellschaft und dem Vorstand vorbehalten.

Die Geschiftsleitung, alle administrativen Bereiche und die {iberwiegenden operativen Berei-
che sind am Hauptsitz der Gesellschaft in Berlin angesiedelt. In Frankfurt am Main unterhilt
die Gesellschaft eine technisch und personell ausgestattete Niederlassung fiir die lokal angesie-
delte Tatigkeit als Market Specialist an der Borse Frankfurt.

Wegen der stindig zunehmenden Bedeutung des computergestiitzten Handels liegt ein Schwer-
punkt der Gesellschaft in den beiden Abteilungen IT-Operations und IT-Development. Die Ge-
sellschaft ist daher in diesen Bereichen weitgehend autark und legt insbesondere Wert auf die
Entwicklung proprietérer Programme fiir die Bereiche Handel, Handelsabwicklung, Risikocon-
trolling und Meldewesen.

Die Geschiftsfithrung der Gesellschaft besteht aus flinf Vorstandsmitgliedern, von denen zwei
fiir die Handelsbereiche einschlieBlich der Leitung der Niederlassung in Frankfurt zustindig
sind. Ein weiteres Vorstandsmitglied ist fiir die Bereiche IT und Back Office zustindig. Der
Bereich Bankgeschiifte liegt in der Verantwortung eines weiteren Vorstandsmitglieds. Der Vor-
standsvorsitzende ist schwerpunktmifBig fiir die strategische Planung und Koordination sowie
die administrativen Bereiche wie Organisation, Personalwesen, Compliance und Recht, Markt-
folge Kreditgeschift, Revision und Geldwasche sowie Rechnungswesen einschlieBlich Con-
trolling und Meldewesen verantwortlich.

1.3 Wettbewerbsposition

Ab dem Jahr 2010 wird die seit dem Jahr 2000 entwickelte und betriecbene Handelsplattform
TRADEGATE® als Wertpapierborse in Deutschland und Europa betrieben. Damit steht die
TRADEGATE EXCHANGE in einem direkten und vergleichbaren Wettbewerb insbesondere
mit den sieben deutschen Priasenzborsen. Fiir die Gesellschaft ist der weitere Erfolg der TRA-
DEGATE EXCHANGE wichtig, da inzwischen iiber 99 % der Geschiftsabschliisse und tiber
98 % der Ertréige aus dem Handel als Spezialist flir Aktien und ETPs an der TRADEGATE
EXCHANGE resultieren. Um den nachhaltigen Erfolg und das weitere Wachstum an der TRA-
DEGATE EXCHANGE zu sichern bzw. zu steigern, wird seit dem Geschéftsjahr 2010 die Tré-
gergesellschaft der Borse, die Tradegate Exchange GmbH, als ,.JJoint Venture* mit deren Mehr-
heitsgesellschafterin, der Deutschen Borse AG, betrieben. Im Jahr 2019 ist als neuer Joint Ven-
ture Partner der Verein Berliner Borse e.V. als neuer Gesellschafter hinzugetreten, der im Ge-
genzug 100% der Anteile der Borse Berlin AG als Sacheinlage in die Tradegate Exchange
GmbH eingebracht hat.



Nach dem Zuwachs von +10,36 % in der Anzahl der Aktien- und ETF-trades an der TRADE-
GATE EXCHANGE im Jahre 2019, konnte im Jahr 2020 auf hohem Niveau mit rund +200 %
auf nun 54.179.884 Einzeltransaktionen erneut ein im inzwischen 19. Jahr in Folge unerwartet
hoher Wachstumsschub erzielt werden. Damit ist die Tradegate Exchange im inzwischen neun-
zehnten Jahr in Folge gewachsen. Obwohl die relevanten Wettbewerber im Jahr 2020 ebenfalls
deutliche Umsatzanstiege von ca. 80 % bis 100 % zu verzeichnen hatten, ist der Marktanteil
der TRADEGATE EXCHANGE am Aktienhandel, im Vergleich zu den sieben deutschen
Wettbewerbsborsen, weiter auf bis zu 85 % gestiegen. In Bezug auf das Marktsegment Aktien-
handel konnte die TRADEGATE EXCHANGE somit ihre fiihrende Position als Handelsplatt-
form fiir Privatanleger in Deutschland behaupten und festigen. Im Handel mit ETFs ist eine
ebenso erfreuliche Umsatzentwicklung festzustellen, allerdings betrdgt der Marktanteil in die-
sem Segment bislang erst bis zu 74 %.

Auch im Jahr 2020 haben neue Marktteilnehmer begonnen, einen Anschluss an die TRADE-
GATE EXCHANGE zu projektieren bzw. zu realisieren. Daneben wurden die Umsatzpotenti-
ale mit Bestandskunden weiter optimiert und die TRADEGATE EXCHANGE steht im Rahmen
der best execution policy der meisten deutschen Depotbanken an erster Stelle.

Neben der Titigkeit als Spezialist an der TRADEGATE EXCHANGE wird die Gesellschaft
auch weiterhin als Skontrofiihrer an der Borse Berlin, als Market Specialist an der Borse Frank-
furt und als Market Maker an der EuroTLX sowie als Designated Sponsor auf XETRA titig
bleiben. In der Gesamtschau ergénzen sich die T#tigkeiten der Gesellschaft an den verschiede-
nen Borsen bzw. Handelsplattformen hervorragend, da alle unterschiedliche Stirken aufweisen
bzw. auf unterschiedliche Kundenbediirfnisse zugeschnitten sind.

Ein wesentlicher Wettbewerbsfaktor ist fiir alle Borsen der auBerborsliche Handel, auch mit
Privatanlegern. Die Marktanteile des auBerborslichen Handels sind zwar mangels hinreichender
Transparenz dieses Sektors nicht genau zu quantifizieren, aber es ist davon auszugehen, dass in
den vergangenen Jahren und insbesondere im Jahr 2020 erhebliche Umsatzpotentiale von den
regulierten Borsenplitzen abgewandert sind. Um auch kiinftig keine Marktanteile zu verlieren,
bietet die Gesellschaft ihre Dienstleistung als Systematischer Internalisierer auf ausdriicklichen
Kundenwunsch auch im auBerborslichen Handel an, rit aber Privatanlegern grundsétzlich zur
Ausfiihrung an einem regulierten Borsenplatz wie der TRADEGATE EXCHANGE.

Die Gesellschaft wird ihre Geschéftssparten in den nichsten Jahren behutsam erweitern, aber
auch langfristig wird sie sich auf ihre Kernkompetenz im Wertpapierhandel mit Aktien und
ETPs konzentrieren. Durch die erfreuliche Umsatzentwicklung an der TRADEGATE
EXCHANGE und die weitere Titigkeit als Spezialist, Skontroflihrer, Designated Sponsor oder
Market Maker an den anderen Handelsplitzen sollte es der Gesellschaft auch in den kommen-
den Jahren gelingen, die flir einen profitablen Geschiftsbetrieb erforderliche Menge an Ge-
schiiftsabschliissen sicherzustellen bzw. sich im Wettbewerb mit alten und neuen Anbietern zu
behaupten.

1.4 Entwicklung der Rahmenbedingungen

Die allgemeinen Rahmenbedingungen fiir Wertpapierhandelsfirmen, insbesondere im Handel
mit Privatanlegern, haben sich im Jahr 2020 zum Besseren gewendet. Das andauernde Niedrig-
zinsumfeld lasst fiir den Vermdgensaufbau und fiir die Altersvorsorge keine geeigneten Anla-
gealternativen zu Aktien und ETFs mehr zu. Auch bislang bevorzugte Anlagen wie kapitalge-
deckte Lebensversicherungen werden ohne Aktienbeimischungen kiinftig keine Renditen iiber
der Inflationsrate erlauben. Im Jahr 2020 war bereits ein erheblicher Volumenanstieg bei ETF-
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oder Aktiensparplédnen zu beobachten, die inzwischen sehr viele Banken zu glinstigen Konditi-
onen anbieten und die Zahl der Aktionére in Deutschland diirfte erheblich angestiegen sein. Mit
Beginn der Corona-Pandemie und dem starken Kurseinbruch im Mérz 2020 sowie der schnellen
Erholung der Mérkte bis Juni 2020 waren Rekordumsitze durch die Retail-Kunden in Deutsch-
land zu verzeichnen. Im Zuge der hohen Umsétze konnten sich im Laufe des Jahres auch meh-
rere sogenannte Neo-Broker im Markt etablieren, die schnell neue Kunden fiir einen kosten-
giinstigen Wertpapierhandel gewinnen konnten. Auch die bereits etablierten Online-Broker
konnten im Jahr 2020 eine hohe Zahl von Neukunden gewinnen.

Der in den letzten Jahren festzustellende hohe Wettbewerbsdruck unter den verbliebenen Wert-
papierhandelsfirmen und Handelsplattformen bzw. Borsen um insgesamt zu wenige Geschifte
hat sich im Jahr 2020 schlagartig veréindert. Die hohen Umsitze durch Privatanleger erlauben
allen bestehenden Wettbewerbern ein auskémmliches und profitables Geschéft. Denkbar sind
bei gleichbleibender Entwicklung sogar neue Wettbewerber, die mit neuen Ansétzen versu-
chen, Marktanteile in diesem zukunfistrichtigen Marktumfeld zu gewinnen. Insofern ist im
Wettbewerb auf jeden Fall nicht mit steigenden Margen zu rechnen, da verschiedene Neo-Bro-
ker zur Gewinnung von Neukunden oder Marktanteilen l&ngere Anlaufverluste in Kauf nehmen
werden und auch Zugang zu ausreichend Venture Capital erhalten. Das erfolgreiche Geschifts-
modell der TRADEGATE EXCHANGE und der Tradegate AG als Market Specialist bleibt
aber hervorragend positioniert und weist zahlreiche zukunfissichere Wettbewerbsvorteile auf.

2 Wirtschaftsbericht
2.1 Geschiftsverlauf

Im Jahr 2020 ergab sich im Geschéftsverlauf flir die Gesellschaft folgendes Bild: In fast allen
12 Monaten konnte gegeniiber dem Vorjahr ein sehr hoher Umsatzanstieg von iiber 100% ver-
zeichnet werden, der insbesondere im Mérz, bedingt durch den Markteinbruch zu Beginn der
Corona-Pandemie und im Juni, bedingt durch die schnelle Kurserholung der Aktienmérkte sehr
deutlich ausfiel. Der umsatzschwichste Monat war mit 2.918.709 Trades der Januar, der um-
satzstdrkste Monat mit 6.530.819 Trades der Mérz. Insgesamt ergab sich im Jahresverlauf eine
erstaunlich gleichm#Bige Verteilung der Umsatzaktivitit der Privatanleger (Q1: 25,25 %; Q2:
25,46 %; Q3: 20,93 %; Q4: 28,36 % vom Jahresumsatz). Die Brutto- und auch die Netto-Han-
delsmargen sind im abgelaufenen Geschéftsjahr gegeniiber dem Vorjahr gestiegen. Dies ist auf
die extreme Volatilitét in den Aktienmérkten einerseits und auf den Riickgang der Marktanteile
bei den margenschwachen hochliquiden DAX-Titeln andererseits zuriickzufiihren. Eine Redu-
zierung der variablen Kosten je Trade war im Jahr 2020 insgesamt nicht moglich. Vielmehr
war hier, ebenfalls bedingt durch den Wettbewerb und die von der Gesellschaft gew#hlte Ex-
pansionsstrategie, ein weiterer Anstieg zu verzeichnen.

Durch die gestiegenen Nettomargen ergab sich fiir die Gesellschaft trotz erheblicher Investiti-
onen in die IT-Infrastruktur fiir alle bisherigen oder geplanten Geschéftsfelder ein unerwartet
hoher Ergebnisanstieg der normalen Geschiftstitigkeit von 575,7 % auf 182.194 T€ (Vorjahr
26.964 T€), der weit iiber dem Umsatzanstieg liegt. Dieses Ergebnis lag deutlich iiber den ei-
genen Planzahlen, die noch vor Beginn der Corona-Pandemie erstellt wurden.

Nach den starken Umsatzriickgéngen der letzten Jahre bei den sogenannten Borsenschlussnoten
aus der Tatigkeit als Market Specialist bzw. Skontrofiihrer an den Borsen Frankfurt und Berlin
war im Jahr 2020 ein starker Anstieg um 151 % auf 460.879 Transaktionen zu verzeichnen.



An der TRADEGATE EXCHANGE konnten im Jahr 2020, im nunmehr 19. Jahr in Folge, die
Transaktionszahlen noch deutlicher gesteigert werden. Nachdem im Jahr 2019 der Anstieg noch
10,36 % betrug, war im Jahr 2020 ein unerwartet hoher Anstieg auf hohem Niveau von rund
200 % auf 54.179.884 Transaktionen zu verzeichnen. Das durchschnittliche Handelsvolumen
je Einzeltransaktion ist im Jahr 2020 von rund 6.766 € auf rund 5.984 € deutlich gesunken.
Insgesamt stieg das Handelsvolumen im Rahmen der Spezialistentétigkeit an der TRADE-
GATE EXCHANGE fiir Aktien und ETPs im Jahr 2020 von rund 122 Mrd. € im Jahr 2019 um
165 % auf nunmehr gut 324 Mrd. €.

Die Gesellschaft hat im Zuge der angestrebten Kosteneffizienz und Steigerung der Profitabilitét
die umsatzlosen oder illiquiden Gattungen, welche von der Gesellschaft als Market Specialist
oder Skontrofiihrer an den Wertpapierbdrsen TRADEGATE EXCHANGE, Frankfurt und Ber-
lin betreut wurden, delistet. Saldiert ergibt sich der folgende Stand per 31.12.2020: An der
TRADEGATE EXCHANGE 7.643 betreute Gattungen (+ 819 Gattungen gegeniiber Vorjahr),
an der Borse Frankfurt 584 betreute Gattungen (- 30 Gattungen gegeniiber Vorjahr) und an der
Borse Berlin 2.691 betreute Gattungen (- 140 Gattungen gegeniiber Vorjahr).

Das Geschiiftsfeld Private Banking, welches unter der Marke ,,Berliner Effektenbank™ betrie-
ben wird, wurde auch im Jahr 2020 optimiert und Kunden vom Beratungsgeschift in eine Ver-
mdogensverwaltung iiberfithrt. Zum 31.12.2020 hatte die Berliner Effektenbank ca. 350 Kunden,
die bei der Bank Einlagen von rund 61 Mio. € sowie ein Depotvolumen von rund 1.511 Mio. €
unterhielten.

Die Anzahl der Mitarbeiter der Gesellschaft ist weiter gestiegen. 16 Neuzugéngen standen drei-
zehn Austritte gegeniiber. Zum Jahresende waren 133 Mitarbeiter in der Tradegate AG Wert-
papierhandelsbank beschiftigt. Die Altersstruktur hat sich entsprechend dem Zeitablauf nur ge-
ringfiigig veréindert. Das Durchschnittsalter betréigt 41,6 Jahre (im Vorjahr 41,2 Jahre). Die
durchschnittliche Betriebszugehorigkeit betrdgt wenig verdndert 11,3 Jahre (Vorjahr 10,76
Jahre). Uber die Hilfte der Mitarbeiter hat eine Betriebszugehorigkeit von 10 Jahren oder dar-
tiber. Die Gesellschaft legt groBen Wert darauf, ihre gut ausgebildeten und qualifizierten Mit-
arbeiter auch in umsatzschwachen Zeiten zu halten. Ein flexibler Auf- oder Abbau, z.B. mit
Zeitarbeitern je nach Geschéftsverlauf, ist in der Branche schlecht méglich und von der Gesell-
schaft auch nicht gewollt. Vielmehr stellt die Gesellschaft durch flexible Vergiitungsmodelle
sicher, dass einerseits in wirtschaftlich schwierigen Situationen keine untragbar hohen Festge-
hilter die Gesellschaft gefihrden und andererseits in erfolgreichen Phasen die Mitarbeiter an-
gemessen am Unternehmenserfolg beteiligt werden. Die Mitarbeiter und Vorstandsmitglieder
der Gesellschaft erhalten neben ihren festen monatlichen Beziigen eine variable Vergiitung. Das
Gesamtvolumen der variablen Vergiitung ist vom handelsrechtlichen Ergebnis der Gesellschaft
abhingig und wird quartalsweise ermittelt. Die Verteilung auf die einzelnen Mitarbeiter und
Vorstinde erfolgt anhand verschiedener Kriterien, z.B. Stellung im Unternehmen, Betriebszu-
gehorigkeit, besondere Aufgaben und anderes. Von der Gesamtvergiitung in Hohe von
31.949 T€ entfallen 21.165 T€ auf variable Vergiitungen, die an alle im Berichtszeitraum tiiti-
gen Mitarbeiter gezahlt wurden.

Im abgelaufenen Geschifisjahr wurden Neuinvestitionen in Sachanlagen insbesondere fiir Er-
ginzungen oder Erneuerungen der bestehenden IT-Systeme vorgenommen. Software wird in
der Regel durch die Gesellschaft selbst entwickelt und gewartet. Die darin einflieBenden Per-
sonalkosten sind nicht aktivierungsfihig. Lediglich partiell werden einzelne Werkvertrige nach
auBen vergeben, die je nach Umfang aktivierungspflichtig sind. Im Bereich Netzwerke, Daten-
banken, Textverarbeitung usw. wird auf Standardsoftware der groBen Anbieter zuriickgegrif-
fen.



Die Geschiftsentwicklung war deutlich besser als erwartet.
2.2 Lage
2.2.1 Ertragslage

Fiir das Geschiftsjahr 2020 weist die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank einen Jahresiiber-
schuss in Hohe von 105.272 T€ aus, gegentiber 15.828 T€ im Vorjahr. Die Ertragslage der Tra-
degate AG Wertpapierhandelsbank ist gepréigt vom Nettoergebnis des Handelsbestands, das die
wesentlichen Ertragskomponenten der Spezialistentétigkeit beinhaltet. Auch im Provisionser-
gebnis steigt der Anteil des Geschiftsfeldes Privat- und Geschéftskunden.

Nachfolgend ist die Entwicklung der wesentlichen Posten der Gewinn- und Verlustrechnung
der vergangenen drei Jahre dargestellt.

2018 2019 2020
Zinsergebnis - 590 TE |- BO4TE |- 2104 T€
Provisionsergebnis 1173 7€ 1.502 7€ 2.533 7€
Nettoergebnis des Handelsbestands 63.898 T€ 63.359T€ | 260.577T€
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen - 36.104T€ - 38927T€ |- B2446T€

Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit 29.615T€ 26964 T€ | 182.194T€

i

Zufuhrungen zum Fonds fur allgemeine Bankrisiken 3475T€ |- 2982T€ |- 21.680T€
Steuern von Einkommen und vom Ertrag - BO4BTE€ |- 8154T€ |- 55.242T€

Jahresiberschuss 17.1917€ 15828 T€ 105.272T¢€

Das Zinsergebnis als Saldo aus Zinsertrigen und Zinsaufwendungen — einschlieBlich der lau-
fenden Ertrige aus Beteiligungen — ist im Vergleich zum Vorjahr zurlickgegangen. Die Zins-
politik der Européischen Zentralbank und die Anlage der verzinslichen Kundeneinlagen auf
Kontokorrentkonten bei Kreditinstituten und der Deutschen Bundesbank fiihren zu negativen
Zinsertrdgen. Auch die Anlage der Gewinne und deren Einsatz im Rahmen der Spezialistenti-
tigkeit generieren deutliche negative Zinsertréige.

Das Provisionsergebnis hat sich erhht. Wesentliche Komponente des Provisionsergebnisses
ist unverdndert die Vergiitung der Makler- und der Spezialistentdtigkeit. Starkeres Gewicht hat
inzwischen das Geschifisfeld Privat- und Geschéftskunden bekommen. Dessen Ertrége aus der
Vermdgensverwaltung und der Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren ist gegeniiber
dem Vorjahr angestiegen.

Das Nettoergebnis des Handelsbestandes ist zum einen von den realisierten Ergebnissen aus
der Spezialistentitigkeit und zum anderen von den enthaltenen Provisionsaufwendungen ge-
priigt. Die Provisionsaufwendungen stiegen von 26.885 T€ auf 79.671 T€. Hintergrund waren
die sehr stark gestiegenen Umsiitze, geénderte Preisverzeichnisse und die davon abhéngigen
Provisionsaufwendungen. Die deutlichen Zuwéchse in den abgeschlossenen Geschiften hatten
einen Anstieg des Nettoergebnisses des Handelsbestandes in Hohe von 311 % zur Folge.



Die weiterhin gute Ertragslage erlaubte der Gesellschaft die Beteiligung der Mitarbeiter am
Ergebnis. Die Personalaufwendungen haben sich um gut 83 % erhoht. Auch die anderen Ver-
waltungsaufwendungen haben aufgrund der Sachaufwendungen, die von den Geschéftszahlen
abhéngen, um 27.938 T€ zugenommen.

Die Zufiihrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken bildet die Gesellschaft nach den Re-
gelungen des § 340e Absatz 4 Handelsgesetzbuch. Der Fonds war mit 21.680 T€ zu dotieren.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag stiegen aufgrund des hoheren Ergebnisses ge-
geniiber dem Vorjahr entsprechend an.

Aus der Ergebnisentwicklung lassen sich die folgenden Kennzahlen ableiten:

- Umsatzéquivalent definiert als Summe der Zinsertrédge, der laufenden Ertréige, der Pro-
visionsertrdge, des Nettoergebnisses des Handelsbestands sowie der sonstigen betrieb-
lichen Ertrége.

- Aufwands-Ertrags-Relation (CIR) definiert als Quotient aus der Summe der allgemei-
nen Verwaltungsaufwendungen und den Abschreibungen sowie der Summe aus
Zins-, Provisions- und Nettoergebnis des Handelsbestands,

- Eigenkapitalrendite (RoE) definiert als Quotient des Jahresiiberschusses zuziiglich der
Zuweisung zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken und dem durchschnittlichen Eigen-
kapital,

- Ergebnis je Aktie (EpS) definiert als Quotient des Jahresiiberschusses zuziiglich der Zu-
weisung zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken und der Anzahl der Aktien am Bilanz-

stichtag.
2018 2019 2020
Umsatzaquivalent 68.958 T€| ©68.806T€| 268.903T€
CIR 56,9% 61,5% 31,8%
RoE 44,37% 39,88% 138,20%
EpS 0,847 € 0,771 € 5,202 €

Das gestiegene Aktienhandelsvolumen hat zu einem Anstieg des Nettoergebnisses des Han-
delsbestands gefiihrt. Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen stiegen im Zuge des htheren
Handelsvolumens ebenfalls an. Treiber des Anstiegs sind neben den von der Anzahl der Ge-
schéftsabschliisse abhidngigen Aufwendungen die Kosten der Datenversorgung. Im Zuge der
vorgenannten Verdnderungen verringerte sich die Aufwands-Ertrags-Relation auf 31,8 %.

Die Ertragslage hat sich im vergangenen Geschiiftsjahr sehr positiv entwickelt.
2.2.2 Finanzlage

Die Gesellschaft finanziert sich weiterhin stark aus Eigenkapital und dem Fonds fiir allgemeine
Bankrisiken. Der Fonds ist aufgrund der Tétigkeit der Gesellschaft und des daraus resultieren-
den Nettoergebnisses des Handelsbestands 2020 mit 21.680 T€ (Vorjahr 2.982 T€) zu dotieren.
Nunmehr sind 49.844 T€ eingestellt.

2020 hat die Gesellschaft etwas weniger eigene Aktien im Rahmen der Handelstitigkeit erwor-
ben als verduBert. Das Eigenkapital erhohte sich infolge des Handels in eigenen Anteilen um
820 T€ (Vorjahr 107 T€). Gegeniiber dem Vorjahr hat sich die Eigenkapitalquote von 27,8 %



auf 45,3 % erhoht. Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden sind iiber-
wiegend téglich fillig. Soweit die Verbindlichkeiten eine vereinbarte Laufzeit haben, betragen
die Restlaufzeiten bis zu einem Jahr mit einem Schwerpunkt der Filligkeiten von mehr als drei
Monaten bis zu einem Jahr. Im Gegensatz zu den téglich filligen Verbindlichkeiten, flir die
keine Zinsfestschreibungen vereinbart wurden, bestehen fiir die Verbindlichkeiten mit verein-
barten Laufzeiten Zinsfestschreibungen iiber die jeweiligen Laufzeiten.

Die Investitionen in immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen beliefen sich auf 883 T€.
Fremdkapital wurde fiir die Investitionen nicht aufgenommen.

Die Finanzlage ist geordnet.
2.2.3 Liquiditit

Die Liquiditétslage der Gesellschaft ist durch die gute Eigenkapitalausstattung und die Anlage
der Mittel auf téglich filligen Bankkonten geprégt. Die Guthaben werden fiir die Abwicklung
des umfangreichen Geschifies bereitgehalten. Ein Teil dient als Sicherheit fiir die Unterlegung
des Risikos aus noch nicht abgewickelten Geschiften. Die Handelsbestéinde werden im Rahmen
der Geschifistitigkeit kurzfristig umgeschlagen und sind ebenfalls als liquide anzusehen. Das
positive Ergebnis hat zu einem entsprechenden Zufluss liquider Mittel gefiihrt.

Die Kundeneinlagen der Privat- und Geschiftskunden werden fristenkongruent angelegt, im
Rahmen des Kreditgeschiiftes verwendet oder als liquide Mittel vorgehalten. Ausfiihrungen zu
den aufsichtsrechtlichen Liquiditétskennziffern finden sich im Risikobericht.

Die Zahlungsfahigkeit war zu jedem Zeitpunkt gegeben.
2.2.4 Vermogenslage

Die Bilanzsumme der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank stieg gegeniiber dem Bilanzstich-
tag des Vorjahres um 132.447 T€ an. Auf der Aktivseite erhthten sich vor allem die Guthaben
bei Kreditinstituten und der Deutschen Bundesbank. Ursdchlich war die liquide Anlage des sich
aufbauenden Jahresiiberschusses.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden verzeichneten einen Riickgang in Hhe von
15.329 T€. Aufgrund der Zinssituation wurden Einlagen in Wertpapiere umgeschichtet oder
aufgrund der Weitergabe der Negativzinsen abgezogen. Die Riickstellungen betragen
31.502 T€ gegeniiber 6.072 T€ im Vorjahr. Insbesondere die Bildung von Steuerriickstellungen
ist fir den Anstieg verantwortlich. Die Erlduterung zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken kann
dem Abschnitt zur Ertragslage entnommen werden. Der Zuwachs des Eigenkapitals resultiert
im Wesentlichen aus dem Jahresiiberschuss.

Die Vermégenslage der Gesellschaft ist geordnet.

3 Prognose-, Chancen-, Risikobericht
3.1 Risikobericht

Die Risikoberichterstattung orientiert sich an der internen Risikosteuerung. Basis sind die In-
formationen, die dem Vorstand und dem Aufsichtsrat regelméBig zur Kenntnis gegeben wer-
den.



3.1.1 Organisation des Risikomanagements

Die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank bewegt sich in einem Umfeld, das zum einen starken
Schwankungen hinsichtlich des Geschéftsumfanges und zum anderen einer Umwilzung der
Rahmenbedingungen unterworfen ist. In diesem Umfeld ist es erforderlich, das Instrumenta-
rium zur Handhabung, Uberwachung und Steuerung der relevanten Risiken kontinuierlich wei-
ter zu entwickeln. Mit den Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk), die re-
gelmiBig von der Aufsicht weiterentwickelt und den aktuellen Entwicklungen angepasst wer-
den, besteht ein strenger rechtlicher Rahmen fiir die Uberwachungs- und Steuerungsmechanis-
men und ihrer Dokumentation. Unter Risiko wird grundsitzlich die negative Abweichung ein-
tretender Ereignisse von den erwarteten Ereignissen verstanden. Schaden ist dann der Eintritt
eines Risikos mit negativen Folgen. Da sich die Gesellschaft als Liquidity Provider bzw. Spe-
zialist versteht, ist die Bildung und Ubernahme von Wertpapierpositionen mit der Erwartung
positiver Kursentwicklungen nicht der Ansatz der Geschiftsstrategie. Vielmehr zielt die Ge-
schéftstétigkeit darauf ab, eine Vielzahl von Umsitzen in Wertpapieren zu ermdglichen. Dabei
iibernimmt die Gesellschaft im Laufe eines Tages zwischenzeitlich die Position als Kéufer oder
Verk#ufer mit dem Ziel, sie weitgehend bis zum Handelsschluss auszugleichen. Die Positionen,
die bis zum Beginn des Handels am n#chsten Tag gehalten werden, sind entsprechend der Stra-
tegie der Gesellschaft im Verhiltnis zum Handelsvolumen gering. Wenn nennenswerte Einzel-
positionen offengehalten werden, so erfolgt dies grundsitzlich im Rahmen von Liquidititsan-
lagen.

Die Entwicklungen in der deutschen und der européischen Borsenlandschaft sind ein wichtiger
Einflussfaktor fiir die Geschéftstitigkeit und die damit zusammenhéngenden technischen Ent-
wicklungen und Rahmenbedingungen. Diese Tendenzen sind frilhzeitig auf die Auswirkungen
auf die Geschiftsfelder der Gesellschaft und auf die technischen Notwendigkeiten hin zu be-
obachten. Falsche Entscheidungen kdnnen vor allem zu hohen Kosten, Ertragsausfillen und
Zeitverzdgerungen filhren.

Basis des Risikomanagementsystems ist die Einteilung der Risiken in Marktpreisrisiken, ope-
rationelle Risiken, Adressenausfallrisiken und Liquidititsrisiken. Das Risikomanagementsys-
tem unterscheidet die unmittelbar mit den Risiken umgehenden Bereiche, das Risikomanage-
ment im engeren Sinne und das Risikocontrolling.

Die oberste Ebene des Risikomanagements ist der Gesamtvorstand, der sich regelméBig iiber
die Rahmenbedingungen und die Entwicklung der Gesellschaft austauscht. Aufgrund der vom
Gesamtvorstand beschlossenen Leitlinien und Risikostrategie werden den operativen Bereichen
Handlungs- und Entscheidungsspielrdume erdffnet. Das Risikocontrolling, das dem Vorstands-
vorsitzenden unterstellt ist, iiberwacht die Risikosituation und unterstiitzt das Risikomanage-
ment insbesondere mit Informationen iiber eingegangene Risiken. Der Bereich Risikocontrol-
ling hat auch die Weiterentwicklung des Risikomanagementsystems wesentlich mit zu verant-
worten. Grundlage des Limitsystems ist das erwartete Ergebnis des Geschiftsjahres unter Ein-
beziehung der aktuellen Eigenkapitalausstattung und des aktuellen Ergebnisses des Geschifis-
jahres. Fiir 2020 wurde zum Schluss des Vorjahres eine neue Verlustobergrenze festgelegt, die
zu Beginn des zweiten Halbjahres an aktuelle Entwicklungen angepasst wurde.

3.1.2 Institutsaufsicht

Die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank unterliegt aufgrund der Erlaubnis, Bank- und Fi-
nanzdienstleistungen erbringen zu diirfen, der Aufsicht durch die Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht und der Deutschen Bundesbank. Danach sind unter anderem monatlich
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ein Zwischenausweis sowie quartalsweise die Berechnungen zur Solvenz, Verschuldung, Li-
quiditdt und Meldungen zu GroB- und Millionenkrediten abzugeben. Bei besonderen Ereignis-
sen sind zudem gesonderte Anzeigen einzureichen. Aufgrund der Erlaubnis bestimmte Bank-
geschifte zu betreiben, ist die Gesellschaft verpflichtet, eine Interne Revision geméf den Min-
destanforderungen an das Risikomanagement zu unterhalten.

GemiB Teil 8 (Art. 435 bis 455) der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europédischen Parla-
ments und Rates vom 26. Juni 2013, auch als Capital Requirement Regulation oder CRR be-
zeichnet, sind bestimmte Informationen offen zu legen. Die Tradegate AG Wertpapierhandels-
bank kommt den Offenlegungsvorschrifien mit einem separaten Offenlegungsbericht nach, der
im Bundesanzeiger sowie auf der Homepage www.tradegate-ag.de verdffentlicht wird.

Die Finanzholding-Gruppe Berliner Effektengesellschaft AG hat die Regelungen zur CRR auf
Gruppenebene zum zusammengefassten Monatsausweis und zur Verordnung zur Einreichung
von Finanz- und Risikotragfihigkeitsinformationen nach dem Kreditwesengesetz zu beachten.
Die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank ist nach § 10a Absatz 1 Satz 2 Kreditwesengesetz
das {ibergeordnete Unternehmen der Finanzholding-Gruppe. Die aufsichtsrechtliche Gruppe
umfasst grundsétzlich alle Unternehmen, die auch in den handelsrechtlichen Konzernabschluss
einbezogen werden. Lediglich die den sonstigen Unternehmen zuzurechnenden Konzerngesell-
schaften sowie die Sondervermdgen sind in die Zusammenfassung nach dem KWG nicht ein-
zubeziehen. Die Quirin Privatbank AG wird in den HGB-Konzernabschluss at-equity einbezo-
gen. Fiir die aufsichtsrechtlichen Meldungen stellt sie nur eine Beteiligung der Berliner Effek-
tengesellschaft AG dar. Die Quirin Privatbank AG ist ein eigenstindig meldepflichtiges Insti-
tut. Die Tradegate Exchange GmbH, eine knapp 20 %-ige Beteiligung der Tradegate AG Wert-
papierhandelsbank, wird ebenfalls at-equity in den HGB-Konzernabschluss einbezogen. Fiir
die aufsichtsrechtlichen Meldungen stellt sie nur eine Beteiligung der Tradegate AG Wertpa-
pierhandelsbank dar.

Die Kennziffern auf Ebene des Instituts hinsichtlich der CRR erfiillten die Mindestanforderun-
gen stets ohne Probleme. So lag die Gesamtkapitalquote nach der CRR zwischen 15,99 % und
27,47 %. Fiir die bisherige Geschiiftstitigkeit ist die CRR nicht die entscheidende GriBe fiir die
Ausstattung mit Eigenkapital. Hier fallen die Anforderungen der Wertpapiermirkte stérker ins
Gewicht, sodass sich, bezogen auf die zu unterlegenden Risikoaktiva, eine sehr komfortable
Ausstattung mit Eigenmitteln ergibt. Im Hinblick auf das betriebene Kreditgeschiift wird ent-
sprechend der Geschiiftsplanung ein Teil der Eigenmittel reserviert. Das Institut nutzt fiir die
Institutsmeldung den Kreditrisikostandardansatz, den Standardansatz fiir Marktrisikopositio-
nen und den Basisindikatoransatz fiir operationelle Risiken. Fiir den 31. Dezember 2020 setzen
sich die Risikopositionen und die Eigenmittel wie folgt zusammen:

Risikopositionen Betrag
Adressenausfallrisiken 51.371 1%
Marktrisikopositionen 37.478 T€
operationelles Risiko 123.858 T€
Risiko einer Anpassung einer
Kreditbewertung 30 T€
Summe 212.737 T€




Bezeichnung Betrag |
eingezahltes Kapital 24.403 Te|
Kapitalriicklage 5.151 T€
eigene Anteile -322 T€
einbehaltene Gewinne 2248 T€
Sonderposten fiir

allgemeine Bankrisiken | 28.164 T€
Wertanpassungen -16 T€
immaterielle

Vermdgensgegenstinde -1.191 T€
Kernkapital 58.437 T€

Die Eigenmittel der Finanzholding-Gruppe setzen sich aus dem gezeichneten Kapital der Ber-
liner Effektengesellschaft AG, ihrer Kapitalriicklage sowie den sonstigen Riicklagen zusam-
men, soweit sie im Rahmen der Eigenkapitalkonsolidierung nicht gekiirzt werden. Davon wer-
den eigene Anteile, aktivische Unterschiedsbetriige aus der Kapitalkonsolidierung und imma-
terielle Vermogensgegenstinde abgezogen. Unter den immateriellen Vermdgensgegenstinden
werden Software und erworbene Werte ausgewiesen. Die Eigenmittel der Gruppe enthalten zu-
dem anrechenbare Eigenmittel der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank von den Minderheits-
gesellschaftern. Fiir den 31. Dezember 2020 setzen sich die Risikopositionen und die Eigen-
mittel wie folgt zusammen:

Risikopositionen Betrag
Adressenausfallrisiken 63.042 T€
Marktrisikopositionen 37.478 T€
operationelles Risiko 123.914 T€
Risiko einer Anpassung einer
Kreditbewertung 31 T€
Summe 224,465 T€




Bezeichnun Betra

eingezahltes Kapital 13.495 T€
Kapitalriicklage 32988 T€
eigene Anteile -1.791 T€
einbehaltene Gewinne 177 T€
Sonderposten fiir allgemeine

Bankrisiken 15.839 T€
Anteile in Fremdbesitz 6.731 T€
Ubergangsvorschrift zu

Anteile in Fremdbesitz 0T€E
Geschifts- und Firmenwert -2.034 T€
immaterielle

Vermogensgegenstinde -1.204 T€
sonstige Anpassungen -5.298 T€
hartes Kernkapital 58.903 T€
zusitzliches Kernkapital 1.443 T€
Kernkapital 60.346 T€
Ergéinzungskapital 1.918 T€
Eigenmittel 62.264 T€

Die Meldung fiir die Finanzholding-Gruppe Berliner Effektengesellschaft AG erfolgt nach der
CRR. Die Gesamtkapitalquote gemiB CRR auf Gruppenebene betrug von Januar bis Dezember
2020 zwischen 12,74 % und 27,74 %.

3.1.3 Marktpreisrisiken

Unter Marktpreisrisiken werden negative Abweichungen von erwarteten Marktpreisentwick-
lungen verstanden. Marktpreise sind Zinsen, Aktienkurse und Devisenkurse. Aus der Anderung
resultieren Verdnderungen des Wertes von im Bestand befindlichen Finanzinstrumenten, z. B.
Aktien, Anleihen oder Bankguthaben in Fremdwéhrung, die zu ergebniswirksamen Abschrei-
bungen fiihren kdnnen. Da ein Schwerpunkt der Geschifistitigkeit im Handel und der Vermitt-
lung von Wertpapiergeschiften in Aktien ausldndischer Unternehmen liegt, insbesondere in
US-amerikanischen Titeln, kommt hier zudem ein indirektes Fremdw#hrungsrisiko zum Tra-
gen. Anderungen z.B. des Devisenkurses des USD ziehen bei idealen Mirkten entsprechende
Anderungen des Aktienkurses in € nach sich. Im Rahmen des Risikomanagementsystems wird
dieses Risiko aus Wertpapiergeschéften in besonders umsatzstarken Wahrungen separat behan-
delt, in den weniger umsatzstarken implizit im Rahmen des Aktienkursrisikos betrachtet.

Im vergangenen Geschiiftsjahr wurden die Controllinglimite gem&B den aufSichtsrechtlichen
Anforderungen iiberwacht. Aufgrund der Ergebniserwartung flir 2020 und der Eigenkapitalaus-
stattung wurde mit Wirkung vom Januar eine neue absolute Verlustobergrenze nebst der jeweils
vergebenen Limite fiir alle Geschifte der Gesellschaft seitens des Vorstandes beschlossen. Ein
Teil dieser Verlustobergrenze wurde als Controllinglimite auf die einzelnen Handelsbereiche
aufgeteilt. Mit diesen Controllinglimiten werden die schwebenden und moglichen Verluste aus
den offenen Positionen begrenzt. Die schwebenden Verluste errechnen sich aus dem Wert der
offenen Position und dem aktuellen Wert anhand eines Referenzpreises. Dieser Referenzpreis
wird laufend ermittelt und in das Uberwachungssystem eingespielt. Ferner werden die mogli-
chen Verluste mit Hilfe eines statistischen Modells zum Tagesendstand abgeschiitzt. In 2020
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kam es im Rahmen der Referenzpreisbetrachtung zu sehr seltenen, kurzfristigen Uberschrei-
tungen der meistens nur gering ausgelasteten Limite. Hintergrund der Limitiiberschreitungen
war in fast allen Fillen eine fehlerhafte Versorgung des Uberwachungssystems mit Referenz-
preisen. Bei einer Benachrichtigung des Risikocontrollings iiber eine Limitiiberschreitung wird
die Ursache ermittelt und der Controllingvorstand entsprechend informiert. Der Controlling-
vorstand hélt dann Riicksprache mit dem betroffenen Handelsvorstand iiber die zu treffenden
MaBnahmen und informiert das Risikocontrolling iiber das Ergebnis. Bei realisierten Verlusten,
die bestimmte Schwellenwerte iiberschreiten, erfolgt automatisch eine Reduzierung des betref-
fenden Limits. In einem nachfolgenden Abgleich des aktuellen Ergebnisses der Gesellschaft
mit dem geplanten Ergebnis wird iiber die Beibehaltung oder die Anderung der Limitanpassung
entschieden. Erginzend wird auf der Basis der historischen Entwicklung des DAX sowie er-
ginzender Informationen ein Value at Risk fiir den Tagesschlussstand ermittelt. Dieser wird
dem zugeordneten Verlustlimit gegeniibergestellt. In 2020 erfolgte auBer der Anpassung im
Rahmen der oben genannten Neufestlegung der Verlustobergrenze keine Anpassung der Con-
trollinglimite fiir die Wertpapierbestinde des Handels. Eine Limitiiberschreitung erfolgte nicht.

Ein weiteres Controllinglimit besteht fiir Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber Ban-
ken, Kunden und Lieferanten, sofern diese nicht auf € lauten. Hier sind insbesondere Risiken
aus bei inléndischen Kreditinstituten bestehenden Fremdwihrungs-Guthaben zu nennen. Limit-
iiberschreitungen gab es aufgrund der zum Teil hoheren Handelsvolumina. Uber die Limitiiber-
schreitungen wurden der Controllingvorstand und der Handelsvorstand informiert, die dann die
weitere Vorgehensweise beschlossen haben.

3.1.4 Operationelle Risiken

Unter operationellen Risiken sind die Risiken zu verstehen, die aus unangemessenen oder feh-
lerhaften Betriebsabldufen resultieren oder durch Mitarbeiter, Systeme oder externe Ereignisse,
einschlieBlich der Rechtsrisiken, hervorgerufen werden.

Im Rahmen einer Risikoinventur wurden zum einen die identifizierten potentiellen Schadens-
fille insbesondere beziiglich ihrer Einstufung in der Schadensh#ufigkeit und der Schadenshhe
tiberpriift, zum anderen die Risiken der Gesellschaft identifiziert, bewertet und ihre Wesent-
lichkeit oder Unwesentlichkeit anhand geeigneter Kriterien fiir das Gesamtrisikoprofil der Un-
ternehmung festgestellt. Soweit es neue Erfahrungswerte gab, wurden Anpassungen vorgenom-
men. Um einen Uberblick iiber eintretende Schiiden zu erhalten, waren die Mitarbeiter gehalten,
Schadensfille, die eine jeweils definierte Bagatellgrenze iibersteigen, an das Risikocontrolling
zu melden. Die entstandenen Schiden bestanden vor allem in erhShtem Arbeitsaufwand und
Handelsverlusten. Thnen wurde angemessen Rechnung getragen und betriebliche Prozesse wur-
den angepasst. Im Bereich IT-Operations wird eine Liste flir Systeménderungen, -stérungen
und -ausfille gefiihrt, die regelm#Big mit der Schadensfalldatenbank abgeglichen wird. Im ver-
gangenen Jahr traten keine nennenswerten Stdrungen auf, die bestimmbare oder nennenswerte
Schédden verursachten.

Das Management der operationellen Risiken obliegt den jeweiligen Abteilungsleitern. Sie iiber-
wachen die Arbeitsabldufe, greifen bei Bedarf ein oder passen sie an. Fiir operationelle Risiken
wurde im Rahmen der tiberarbeiteten Risikostrategie ein abgestuftes Verfahren zur Bemessung
der Verlustobergrenze eingefiihrt und ein Teil des Risikodeckungspotentials reserviert. Das ab-
gestufte Verfahren ermittelt anhand verschiedener BemessungsgroBen, die aus Sicht der Ge-
sellschaft wesentliche Treiber des operationellen Risikos sind, die Verlustobergrenze.
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3.1.5 Sonstige Risiken

Die sonstigen Risiken umfassen die Adressenausfall- und die Liquiditétsrisiken. Das Adressen-
ausfallrisiko ist die Gefahr, dass Forderungen nicht rechtzeitig, nicht in voller Héhe oder gar
nicht zuriickgezahlt werden. Die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank hat ganz iiberwiegend
Forderungen an Kreditinstitute. Wichtigste Bankverbindungen sind die Quirin Privatbank AG
und die BNP Paribas S.A. Gruppe. Die Quirin Privatbank AG ist aufgrund der Konzernzuge-
horigkeit im Rahmen des Assoziierungsverhiltnisses angemessen in ein monatliches Berichts-
wesen eingebunden und es bestehen personelle Verflechtungen — der Vorsitzende des Vor-
stands ist Vorsitzender des Aufsichtsrates der Quirin Privatbank AG — daher stehen grundsitz-
lich zeitnah ausreichend Informationen zur wirtschafilichen Lage zur Verfiigung. Neben den
dem Zahlungsverkehr und der Geldanlage dienenden Bankkonten bestehen Forderungen auf
Steuerriickzahlungen sowie Forderungen aus dem Wertpapiergeschéft an andere Makler. Da
diese iiber die Borsensysteme reguliert werden und die Marktteilnehmer der Aufsicht durch die
Borsen und die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht unterliegen, sind die Risiken
hierdurch als gering anzusehen.

Im Geschiftsfeld Privat- und Geschéftskunden bestehen Adressenausfallrisiken grundsétzlich
aufgrund der Vergabe von Lombardkrediten. Da die Kredite stets in voller Hohe durch Wert-
papiere besichert sind, konnen diese als gering betrachtet werden. Angemessene Prozesse zur
Uberwachung der Limite und der Sicherheitenwerte sind eingerichtet.

Unter dem Liquidititsrisiko sind die Gefahren zu verstehen, seinen Zahlungsverpflichtungen
nicht, nicht rechtzeitig oder nicht in vollem Umfang nachkommen oder Vermogensgegenstinde
aufgrund illiquider Mérkte nicht oder nicht zu einem angenommenen Preis verduern zu kon-
nen. Die Steuerung der Zahlungsbereitschaft erfolgt im Rahmen einer Planung der Zahlungs-
ein- und Zahlungsausgénge fiir die folgenden zwdlf Monate. Das erste Quartal wird auf Mo-
natsbasis, die folgenden werden auf Quartalsbasis berichtet. Sollten bestimmte Grenzen unter-
schritten werden, erfolgt eine gegeniiber dem normalen Turnus haufigere Berichterstattung. Im
vergangenen Jahr wurden die selbst gesetzten Grenzen nicht unterschritten. Institute haben eine
Liquiditétsdeckungsanforderung (LCRDR) zu erfiillen und fiir eine stabile Refinanzierung zu
sorgen. Im Rahmen der Liquidititsdeckungsanforderung sind liquide Aktiva mindestens in ei-
ner Hohe vorzuhalten, deren Gesamtwert die im Rahmen der Capital Requirements Regulation
definierten Liquiditétsabfliisse abziiglich der ebenfalls dort definierten Liquiditétszufliisse un-
ter Stressbedingungen abdeckt. Das Verhiltnis der liquiden Aktiva zu den Netto-Liquidititsab-
fliissen betrug im vergangenen Geschiftsjahr zwischen 1,31 und 5,34. Die entsprechende Kenn-
zahl der Gruppe bewegte sich zwischen 1,42 und 5,88. Im Rahmen der stabilen Refinanzierung
wird sichergestellt, dass die langfristigen Verbindlichkeiten angemessen durch eine stabile Re-
finanzierung unterlegt sind. Aufgrund der Struktur des Geschéftes und der vorhandenen Eigen-
mittel ist die langfristige Refinanzierung im Geschiftsjahr jederzeit gewihrleistet gewesen. Das
Marktliquiditétsrisiko wird durch die Auswahl der Handelsplitze, eine Beriicksichtigung der
jeweils aktuellen Marktlage beim Abschluss von Geschéften und der Begrenzung der offenen
Positionen gesteuert und iiberwacht. Ergénzend wird die Veréinderung der Anzahl der Ge-
schéftsabschliisse als Bemessungsgriofe betrachtet.

3.1.6 Berichterstatitung

Der Gesamtvorstand erhilt téiglich einen Risikobericht, der die realisierten Ergebnisse des letz-
ten Handelstages, des laufenden Monats und des laufenden Jahres sowie Angaben zu Limitin-
derungen und zu besonderen Vorkommnissen, wie nennenswerte Limitiiberschreitungen und
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auBergewdhnliche Geschiiftsabschliisse hinsichtlich Geschiftspartner, Volumen oder Konditi-
onen enthélt. Die Angaben zu den weiteren wesentlichen Risiken der Gesellschaft werden eben-
falls in den Bericht aufgenommen. Insbesondere Angaben zu Schadensfillen aus operationellen
Risiken, besonderen Vorkommnissen und getroffenen MaBnahmen finden in den Bericht Ein-
gang. Dieser Risikobericht ergénzt den monatlich dem Vorstand zur Verfligung gestellten Be-
richt fiber die wirtschaftliche Entwicklung. Dieser enthélt neben der Bilanz und der Ergebnis-
rechnung Angaben zur Mitarbeiterentwicklung, zur Entwicklung der Wertpapiergeschifte und
einige Kennziffern. Ferner wird quartalsweise ein zusammenfassender Bericht fiir alle wesent-
lichen Risikoarten verfasst. Dieser enthilt neben Limiten, Auslastungen und eventuellen Scha-
densfillen auch Ergebnisse von Szenarioanalysen. Der quartalsweise Risikobericht wird neben
dem Gesamtvorstand auch dem Aufsichtsrat zur Verfligung gestellt. Um die Transparenz der
allgemeinen Verwaltungsaufwendungen zu erhdhen, werden dem Vorstand und den Abtei-
lungsleitern auf Anforderung Auswertungen iiber die den jeweiligen Bereichen zugerechneten
Kosten zur Verfligung gestellt. In Gesprichen werden dann Fragen geklédrt und ggf. MaBnah-
men besprochen. Neben der héheren Transparenz soll auch die Sensibilitéit der Verantwortli-
chen gefordert werden.

3.2 Prognose- und Chancenbericht

Der Lagebericht des Vorjahres enthielt die nachstehenden wesentlichen Aussagen zur Entwick-
lung fiir das Geschiftsjahr 2020:

- Fiir das Geschiftsjahr 2020 erwartet die Gesellschaft grundsitzlich ein zumindest stabiles
Geschiift mit Privatanlegern. An den Aktienmérkten diirfien die Rekordzuwichse der in-
ternational wichtigen Indizes zwar nicht erneut moglich sein, jedoch aufler von normalen
Marktkorrekturen geht die Gesellschaft derzeit in der voraussichtlich ldnger anhaltenden
Niedrigzinsphase von weiter stabilen Aktienmarkten aus. Das Marktumfeld fur die Aktien-
mirkte wird sicherlich von den anstehenden finalen Verhandlungen nach vollzogenem
BREXIT und den weiteren Verhandlungen eines Handelsabkommens zwischen den USA
und China stark beeinflusst werden.

- In Deutschland gehen gleich vier neue Online-Broker mit sehr niedrigen Gebiihren an den
Start. Diese kommen mittelfristig, je nach Erfolg, als potentielle Neukunden in Frage bzw.
werden auch Einfluss auf die Gebiihrenstruktur der etablierten Online-Broker und klassi-
schen Depotbanken nehmen. Weiterhin werden viele Banken Aktien- und ETF-Sparpline
anbieten, um neue Kunden zu erschlieBen, was der Aktienkultur in Deutschland guttun
diirfte. Unklar bleibt zunéchst, ob das Bundesministerium der Finanzen die derzeit geplante
kontraproduktive Transaktionssteuer zu Lasten der Privatanleger tatsdchlich umsetzen
wird.

- Insgesamt strebt die Gesellschaft zunsichst Umsétze auf dem Vorjahresniveau an, hilt aber
angesichts der Rekordumsitze zum Jahresanfang 2020 auch moderate Umsatzzuwichse
auf dem bereits hohen Niveau fiir mdglich.

- Der Wettbewerbsdruck bleibt aller Voraussicht auch im Jahr 2020 hoch, solange bislang
nicht profitable Wettbewerber den Geschiftsbetrieb nicht einstellen miissen. Die Brutto-
margen sollten trotzdem nicht weiter absinken, sondern sich auf dem Niveau des Vorjahres
stabilisieren. Die variablen Kosten je Trade kénnten bedingt durch den Wettbewerb und
die Vertriebsstrategie der Gesellschaft noch einmal leicht ansteigen, sodass sich ein leichter
Riickgang bei den erzielbaren Nettomargen je Trade ergeben miisste.
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- In der Gesamtschau strebt die Gesellschaft vorerst ein Betriebsergebnis auf Vorjahresni-
veau an, hilt aber je nach Marktumfeld auch Ergebnisverbesserungen fiir mglich.

- Die Gesellschaft wird im Laufe des Jahres mit einem neuen Geschiiftsfeld zur Emission
eigener Hebelprodukte an den Start gehen, plant zunichst aber bis zum Jahresende mit
keinen relevanten Ergebnisbeitrigen.

Alle wesentlichen Einschitzungen sind im Laufe des Geschiftsjahres 2020 eingetreten, wobei
alle durch die Corona-Pandemie ab Mirz verstidrkten Sondereffekte hinsichtlich Marktvolatili-
tidt und dramatischen Umsatzanstiegen in zahlreichen Werten z. B. aus der Impfstoffbranche
natiirlich in der Prognose nicht enthalten waren.

Die Emission eigener Hebelprodukte konnte bis Jahresende nicht realisiert werden. Der Start
des neuen Geschifisfeldes verschiebt sich voraussichtlich in das 2. Quartal 2021.

Fiir das Geschiftsjahr 2021 erwartet die Gesellschaft ein stabiles Geschéft mit Privatanlegern,
das nach den Rekordumsitzen im Januar 2021 moglicherweise sogar moderat anwachsen
konnte. Schwer einzuschitzen sind allerdings verschiedene Sondereffekte im Jahr 2020, die zu
dem sehr starken Umsatzanstieg in 2020 beigetragen haben und sich wahrscheinlich im Jahr
2021 nicht wiederholen werden. Dazu zidhlen der Markteinbruch im Mérz 2020 und die schnelle
Erholung der Mérkte bis Juni 2020, der Wirecard-Skandal, der mit sehr grolen Umsétzen in
dieser Einzelaktie verbunden war und die hohen Umsiitze in verschiedenen Aktien, die beson-
ders von der Pandemie profitiert haben, wie z. B. die Impfstoffhersteller.

Vor dem Hintergrund der Negativverzinsung von Kundeneinlagen hat sich die Gesellschaft
entschieden, die Mitgliedschaft im Priifungsverband deutscher Banken e.V. und damit auch im
Einlagensicherungsfonds im Mérz 2021 zu beenden und sich kiinftig auf die gesetzliche Einla-
gensicherung von 100.000 € je Kunde der Berliner Effektenbank zu beschréinken.

Die etablierten Online-Banken und auch zahlreiche neue sogenannte Neo-Broker haben im ab-
gelaufenen Jahr hunderttausende neue, vornehmlich jiingere Kunden gewonnen, deren mittel-
und langfristiges Verhalten noch schwer einzuschétzen ist.

Insgesamt ist die Umsatzentwicklung im Jahr kaum planbar und die Gesellschaft geht zunichst
einmal davon aus, dass erstmals seit 20 Jahren kein neuer Umsatzrekord zu erreichen sein wird.

Die Gesellschaft wird die gute Ertragslage des Jahres 2020 iiberwiegend dazu nutzen, das Ei-
genkapital der Gesellschaft zu stdrken und an die neuen hohen Umsatzvolumina anzupassen,
um auch kiinftig eine komfortable hohe Eigenkapitalquote aufzuweisen. Fiir das laufende Jahr
sind hohe Investitionen in IT-Infrastruktur, Software und groflere weitere Geschéftsriume ge-
plant. Daneben wird sich die Gesellschaft auch in allen Betriebssparten personell verstirken.

Die allgemeinen Verwaltungskosten (ohne erfolgsabhingige Tantiemen) werden daher deutlich
iiber den normal iiblichen Kostenanstieg steigen. Auf der Einnahmeseite werden voraussicht-
lich die im Jahr 2020 sehr guten Brutto- und Nettomargen nicht zu erzielen sein.

In der Gesamtschau geht die Gesellschaft daher konservativ von einem deutlich niedrigeren
Betriebsergebnis als im atypischen Jahr 2020 aus.
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4 Angaben gemafd § 160 AktG

Hinsichtlich der gemdB § 160 Abs. 1 Nummer 2 AktG notwendigen Angaben verweisen wir
auf den Anhang.

5 Erkldrung gemaf} § 312 AKtG

GemdB § 312 AktG hat der Vorstand der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank einen Bericht
iiber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen fiir das Geschéftsjahr 2020 abgegeben.
Die Schlusserkldrung dieses Berichts lautet:

“Uber die vorstehend aufgefiihrten Rechtsgeschéfte und MaBnahmen hinaus sind im Berichts-
zeitraum keine Rechtsgeschifte vorgenommen worden und auch keine Maflnahmen bekannt,
iiber die berichtet werden miisste.

Der Vorstand der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank, Berlin, erklidrt geméB § 312 AktG,
dass die Gesellschaft fiir jedes Rechtsgeschéft mit dem herrschenden und den mit ihm verbun-
denen Unternehmen eine angemessene Gegenleistung erhalten hat. Die Beurteilung erfolgte
jeweils anhand der Umstédnde zum Zeitpunkt in dem das Rechtsgeschaft abgeschlossen wurde.*

Berlin, 10. Mirz 2021

Tradegate AG Wertpapierhandelsbank

A oo L

Thorste Commlchau Jorg /aﬂmm

Uiebsg G e /?f D

Klaus-Gerd Kleversaat Kerstin Timm Holger Timm
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers

An die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank, Berlin
Vermerk Uber die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Prufungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank, Berlin, —
bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2020, der Gewinn- und Verlustrechnung, der
Kapitalflussrechnung und dem Eigenkapitalspiegel fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar
2020 bis zum 31. Dezember 2020 sowie dem Anhang, einschlie3lich der Darstellung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — geprift. Dartiber hinaus haben wir den
Lagebericht der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank, Berlin, fir das Geschéftsjahr vom
1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

o entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen, fur Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger
Buchfiihrung ein den tatséachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2020 sowie
ihrer Ertragslage fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum
31. Dezember 2020 und

o vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht
in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen
Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Gemall §322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen
Einwendungen gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des
Lageberichts gefihrt hat.

Grundlage fur die Prufungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014;
im Folgenden ,EU-APrVO®) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW)
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festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt
,<Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem
Unternehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.
Daruber hinaus erklaren wir gemaf3 Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine
verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte in der Prifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prufungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgeméalien Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses
fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 waren. Diese
Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses als
Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu berticksichtigt; wir geben kein
gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Aus unserer Sicht war folgender Sachverhalt am bedeutsamsten in unserer Prifung:
Bilanzierung der Handelsgeschafte

a. Relevanz fur den Jahresabschluss

Das wesentliche Geschéftsfeld und die Hauptertragsquelle der Tradegate AG
Wertpapierhandelsbank ist die Spezialistentétigkeit/Market Making im bérslichen und
auBBerborslichen Wertpapierhandel, dabei werden offene Wertpapierpositionen regelmafig
geschlossen.

Dementsprechend pragt die laufende Handelsgeschéftstatigkeit den Nettoertrag des
Handelsbestands in der Gewinn- und Verlustrechnung sowie die aktiven und passiven
Handelsbestdande zum Bilanzstichtag. Die von der Gesellschaft gehandelten
Finanzinstrumente werden zum Bilanzstichtag als aktive oder passive Handelsbestande
zum beizulegenden Zeitwert abzlglich eines Risikoabschlags bilanziert. Den
beizulegenden Zeitwert leitet die Gesellschaft regelmé&fRig unter Beriicksichtigung
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verfluigbarer Marktdaten von Marktpreisen an aktiven Markten ab. Der Risikoabschlag wird
zum Bilanzstichtag aus dem auch fir Risikomanagementzwecke verwendeten Value at
Risk-Modell ermittelt.

Da die Gesellschaft viele Finanzinstrumente in grol3em Umfang handelt, war es im Rahmen
unserer Prifung von besonderer Bedeutung, dass die wertbestimmenden Faktoren fur die
Bilanzierung der aktiven und passiven Handelsbestédnde sachgerecht abgeleitet und
festgelegt wurden.

b. Vorgehen in der Prifung

Zunachst haben wir die Angemessenheit und Wirksamkeit des relevanten internen
Kontrollsystems der Gesellschaft zur bilanziellen Abbildung der
Wertpapierhandelsgeschafte im Jahresabschluss beurteilt. Dabei haben wir die
Geschéftsorganisation der Gesellschaft zur IT-gestitzten  Abwicklung des
Wertpapierhandelsgeschéafts und die im Prozess integrierten Kontrollen geprift.
AnschlieBend haben wir auf der Grundlage einer risikoorientiert vorgenommenen
bewussten Auswahl die Bewertung ausgewdahlter Einzelfalle nachvollzogen. Dabei
beurteilten wir die Angemessenheit der vom Vorstand der Tradegate AG
Wertpapierhandelsbank angewandten Bewertungsmethoden und -annahmen sowie die
Vertretbarkeit der angesetzten beizulegenden Zeitwerte sowie die vorgenommenen
Risikoabschlage.

C. Schlussfolgerungen

Die von der Bank umgesetzte Methode zur Bilanzierung der Handelsgeschéafte entspricht
den handelsrechtlichen Grundsatzen. Die Angaben der Gesellschaft zur Bilanzierung der
Handelsgeschafte sind in der Bilanz, in den Aktiv- und Passivposten zum Handelsbestand,
in der Gewinn- und Verlustrechnung, im Nettohandelsergebnis sowie im Anhang unter den
Erlauterungen der Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze zutreffend dargestellt.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die
sonstigen Informationen umfassen den Geschéftsbericht 2020, der uns nach dem Datum
des Bestatigungsvermerks zur Verfligung gestellt wird.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil
noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.
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Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten
sonstigen Informationen — sobald sie verflgbar sind — zu lesen und dabei zu wirdigen, ob
die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder zu
unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats flr den
Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses,
der den deutschen, fur Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafirr, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfilhrung ein den tatsachlichen
Verhéaltnissen entsprechendes Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundséatzen ordnungsmagiger
Buchfuhrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses
zu ermdoglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —
falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir
verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang
mit der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dartber
hinaus sind sie daflr verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche
oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AulRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des
Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt
sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fir die Vorkehrungen und MalRnahmen (Systeme), die sie als notwendig
erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um
ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.
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Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses
der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlussprifers fiir die Prifung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten
— falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen,
der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass
eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaliiger
Abschlussprufung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus Verstd3en oder Unrichtigkeiten resultieren
und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden kénnte,
dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und
Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgeméaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder
unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im
Lagebericht, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage flir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstof3en
hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstol3e betriigerisches Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen
bzw. das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.
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e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses
relevanten internen Kontrollsystem und den fur die Prifung des Lageberichts
relevanten Vorkehrungen und Malinahmen, um Prifungshandlungen zu planen,
die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft
abzugeben.

o Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschéatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den
gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der
FortflUhrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit aufwerfen
konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen
Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prufungsnachweise.
Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fuhren, dass die
Gesellschaft ihre Unternehmenstéatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

e Dbeurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des
Jahresabschlusses einschlie3lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss
die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmalfiiger
Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der
Vermobgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

e Dbeurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der
Gesellschaft.

e fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis
ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere
die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde
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gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte
Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein
eigenstandiges Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den
zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches
unvermeidbares Risiko, dass kinftige Ereignisse wesentlich von den
zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erortern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Priufungsfeststellungen,
einschliel3lich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer
Prifung feststellen.

Wir geben gegenber den fir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass
wir die relevanten Unabhéangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern mit
ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verninftigerweise
angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die
hierzu getroffenen Schutzmaflinahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fir die Uberwachung
Verantwortlichen erértert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des
Jahresabschlusses fur den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und
daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese
Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere
Rechtsvorschriften schliel3en die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.
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Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben geméaB Artikel 10 EU-APrvoO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 11. Juni 2020 als Abschlusspriifer gewahlt. Wir
wurden am 12. November 2020 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit
dem Geschéftsjahr 2018 als Abschlussprifer der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank,
Berlin, tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile mit dem
zusatzlichen Bericht nach Artikel 11 EU-APrVO (Prufungsbericht) in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fur die Prifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist Matthias Schmidt.

Berlin, den 10. Marz 2021
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Matthias Schmidt
Wirtschaftsprifer

Bei Veroffentlichungen oder Weitergabe des Jahresabschlusses und/oder des Lageberichts in einer von der bestétigten
Fassung abweichenden Form (einschlieRlich der Ubersetzung in andere Sprachen) bedarf es zuvor unserer erneuten
Stellungnahme, sofern hierbei unser Bestatigungsvermerk zitiert oder auf unsere Priifung hingewiesen wird; wir weisen
insbesondere auf § 328 HGB hin.
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Allgemeine Auftragsbedingungen

fir

Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprufungsgesellschaften
vom 1. Januar 2017

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fiir Vertrage zwischen Wirtschaftsprifern
oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften (im Nachstehenden zusammenfas-
send ,Wirtschaftsprifer genannt) und ihren Auftraggebern tber Priifungen,
Steuerberatung, Beratungen in wirtschaftlichen Angelegenheiten und sonsti-
ge Auftrage, soweit nicht etwas anderes ausdriicklich schriftlich vereinbart
oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kénnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftsprifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies ausdriicklich vereinbart
ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegenlber.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein bestimm-
ter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundséatzen ordnungs-
maRiger Berufsausiibung ausgefiihrt. Der Wirtschaftsprifer Gbernimmt im
Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben der Geschéftsfiih-
rung. Der Wirtschaftspriifer ist fir die Nutzung oder Umsetzung der Ergebnis-
se seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt,
sich zur Durchfiihrung des Auftrags sachversténdiger Personen zu bedienen.

(2) Die Berlicksichtigung auslandischen Rechts bedarf — auRer bei betriebs-
wirtschaftlichen Prifungen — der ausdriicklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlieRenden
beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Wirtschaftspriifer alle fur
die Ausfiihrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weiteren Informa-
tionen rechtzeitig tbermittelt werden und ihm von allen Vorgangen und
Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fir die Ausfiihrung des Auftrags von
Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fiir die Unterlagen und weiteren
Informationen, Vorgange und Umsténde, die erst wahrend der Tatigkeit des
Wirtschaftsprifers bekannt werden. Der Auftraggeber wird dem Wirtschafts-
prifer geeignete Auskunftspersonen benennen.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftspriifers hat der Auftraggeber die Vollstan-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen sowie der
gegebenen Auskinfte und Erklarungen in einer vom Wirtschaftsprifer formu-
lierten schriftlichen Erklarung zu bestéatigen.

4. Sicherung der Unabhéngigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhangigkeit der
Mitarbeiter des Wirtschaftsprifers gefahrdet. Dies gilt fir die Dauer des
Auftragsverhaltnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder Uber-
nahme von Organfunktionen und fiir Angebote, Auftrdge auf eigene Rech-
nung zu Ubernehmen.

(2) Sollte die Durchfiihrung des Auftrags die Unabhangigkeit des Wirtschafts-
prifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netzwerkunter-
nehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf die die Unab-
hangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden wie auf den
Wirtschaftsprifer, in anderen Auftragsverhaltnissen beeintrachtigen, ist der
Wirtschaftsprifer zur auferordentlichen Kiindigung des Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftspriifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags schriftlich darzustellen hat, ist alleine diese schriftliche Darstellung
mafgebend. Entwiirfe schriftlicher Darstellungen sind unverbindlich. Sofern
nicht anders vereinbart, sind miindliche Erklarungen und Auskiinfte des
Wirtschaftsprifers nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich bestatigt werden.
Erklarungen und Auskiinfte des Wirtschaftsprifers auRerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers (Arbeits-
ergebnisse oder Auszlige von Arbeitsergebnissen — sei es im Entwurf oder in
der Endfassung) oder die Information tber das Tatigwerden des Wirtschafts-
prifers fur den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustim-
mung des Wirtschaftsprifers, es sei denn, der Auftraggeber ist zur Weiter-
gabe oder Information aufgrund eines Gesetzes oder einer behordlichen
Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers und die

Information Uber das Tatigwerden des Wirtschaftsprifers fur den Auftragge-
ber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzulassig.

7. Mangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfiillung

durch den Wirtschaftsprifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw. unbe-
rechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unméglichkeit der Nacherful-
lung kann er die Verglitung mindern oder vom Vertrag zurlicktreten; ist der
Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann der Auftraggeber
wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zuruicktreten, wenn die erbrach-
te Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung, Unzumutbarkeit oder

Unmadglichkeit der Nacherfiillung fiir ihn ohne Interesse ist. Soweit dartiber
hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln muss vom Auftraggeber
unverzlglich in Textform geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1,

die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjahren nach Ablauf
eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten und

dgl.) des Wirtschaftsprifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirt-
schaftspriifer auch Dritten gegeniiber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die

geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers enthaltene

Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRerung auch Dritten
gegeniber zurlickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der Auftragge-

ber vom Wirtschaftspriifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftspriifer ist nach MalRgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1 HGB,
§ 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, Uber Tatsachen und Umsténde, die ihm
bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden, Stillschweigen zu
bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftspriifer wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz
beachten.

9. Haftung

(1) Fir gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftspriifers, insbe-
sondere Prifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen Haf-

tungsbeschrankungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des § 323
Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung findet
noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist die Haftung
des Wirtschaftspriifers fiir Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit Ausnah-

me von Schaden aus der Verletzung von Leben, Kérper und Gesundheit,
sowie von Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1

ProdHaftG begriinden, bei einem fahrlassig verursachten einzelnen Scha-
densfall gemaR § 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt.

(3) Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhaltnis mit dem Auf-
traggeber stehen dem Wirtschaftspriifer auch gegentiber Dritten zu.

(4) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftsprifer
bestehenden Vertragsverhaltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-

letzung des Wirtschaftsprifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hochstbetrag
fur die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.
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(5) Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Abs. 2 ist auch bezlglich eines
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der einzelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflicht-
verletzung ohne Riicksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren
aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf
gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als
einheitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mitei-
nander in rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftspriifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Fiinffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-
prifungen.

(6) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung Klage erhoben
wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt nicht
fur Schadensersatzanspriiche, die auf vorsatzliches Verhalten zurlickzufiih-
ren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Korper oder
Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach §
1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu
machen, bleibt unberihrt.

10. Erganzende Bestimmungen fiir Priifungsauftrage

(1) Andert der Auftraggeber nachtréglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepruften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.

Hat der Wirtschaftspriifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein
Hinweis auf die durch den Wirtschaftsprifer durchgefihrte Prifung im Lage-
bericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schrift-
licher Einwilligung des Wirtschaftspriifers und mit dem von ihm genehmigten
Wortlaut zulassig.

(2) Widerruft der Wirtschaftsprifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftspriifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf flinf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Erganzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuerli-
chen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstan-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch fir Buchfiihrungsauftrage. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftspriifer hierzu
ausdriicklich den Auftrag ibernommen hat. In diesem Fall hat der Auftragge-
ber dem Wirtschaftspriifer alle fir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftsprifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfligung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfasst die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkei-
ten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fir die Einkommensteuer,
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermdgensteuererkla-
rungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden Jahres-
abschlusse und sonstiger fiir die Besteuerung erforderlicher Aufstellungen
und Nachweise

b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern

c) Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftsprifer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche verdffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftsprufer fir die laufende Steuerberatung ein Pau-
schalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die
unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert zu honorie-
ren.

(5) Sofern der Wirtschaftsprifer auch Steuerberater ist und die Steuerbera-
tervergltungsverordnung fir die Bemessung der Vergiitung anzuwenden ist,
kann eine hohere oder niedrigere als die gesetzliche Vergitung in Textform
vereinbart werden.

(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kérper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermdgensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der Fi-
nanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit Um-
wandlungen, Kapitalerh6hung und -herabsetzung, Sanierung, Eintritt und
Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebsveraufierung, Liquidation und
dergleichen und

d) die Unterstlitzung bei der Erfiillung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als
zusétzliche Tétigkeit ibernommen wird, gehért dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchmaliger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Vergunstigungen wahrge-
nommen worden sind. Eine Gewahr fiir die vollstandige Erfassung der Unter-
lagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht tbernommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftsprifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunikation
per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen stellt, wie
etwa die Verschlisselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den Wirt-
schaftsprifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftspriifer hat neben seiner Gebiihren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusatzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschisse auf Vergiitung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftsprifers auf Vergltung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskraftig festgestellten Forderungen zulassig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftsprifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbeile-
gungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fir den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus ergebenden An-
spruiche gilt nur deutsches Recht.
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